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Bogotd, plataforma de expansion y crecimiento para la inversion
extranjera en Latinoamérica

Con gran satisfaccion presento la Guia de Inversidn Extranjera en Bogotd,
un documento que hemos consolidado con la colaboracion de prestigiosos
aliados, entre firmas de abogados, consultores y universidades, expertos
en multiples é&reas relacionadas con el proceso de apertura, operacion y
liquidacion de empresas en la ciudad y el pais.

Esta nueva version de la Guia presenta informacion legal relevante que el
inversionista debe conocer, pues abarca toda la ruta del negocio, incluyendo
temas, como el proceso migratorio, de constitucién, obligaciones laborales,
tributarias, cambiarias, aduaneras, creacion de vehiculos de inversion
y liquidacién, entre otros. Creemos firmemente que esta herramienta
practica serd de vital importancia para facilitar las decisiones de inversion y
contribuird con el fortalecimiento del clima de negocios y la competitividad.

Colombia se ha posicionado como una de las principales economias
de América Latina y como uno de los paises mas atractivos para invertir en
la region. Bogotd, por su parte, es el corazon economico y empresarial del
pais, se consolida como una de las tres mejores capitales para invertir en
Latinoamérica, epicentro para desarrollar eventos de talla mundial y capital
de emprendimiento, dado sus atributos especiales.

Bogoté-Region cuenta con un mercado de méas de 11 millones de
habitantes (2022), con una economia solida, diversificada, y un entorno
favorable para los negocios. Ostenta una posicion geogréfica privilegiada
con una gran variedad de conexiones nacionales e internacionales, con
el aeropuerto nimero uno en Latinoamérica, que permite acceder a
diversos mercados y apalancarse en los numerosos acuerdos de inversion
y de libre comercio con el mundo. Igualmente, cuenta con un talento
humano extraordinario, bilingie y con las habilidades para atender las

necesidades de la nueva economia, representada en fuerza laboral activa
de més de 6 millones de habitantes. Por esto, Bogotd-Regién se convierte
en la plataforma idonea de crecimiento y expansion para inversionistas

extranjeros.

Después de los efectos negativos de la pandemia, Bogoté-Region ha
experimentado una répida recuperacion de la inversion extranjera directa
(IED), abarcando diversos sectores y mercados a nivel internacional. Entre
2020 y 2022, Bogotd se ubico en el selecto grupo de las 35 principales
ciudades en el mundo, de acuerdo con el nimero de proyectos de inversién
extranjera anunciados. La capital de Colombia se encuentra al nivel de
ciudades tan representativas como Seul, Copenhague, Munich y Montreal
(Informe IBM, en alianza con Moody’s). Asi mismo, de acuerdo con las
cifras de fDi Markets (Financial Times), Bogotd-Region se mantiene entre
las principales ciudades/regién a nivel global como destino de inversién
nueva y de expansion, y ocupa el tercer lugar en América Latina, superada
solo por Ciudad de México y Sao Paulo.

El gran impacto que ha generado Invest in Bogota a la ciudad region, en
sus 17 afos de gestion, se traduce en la llegada de méas de 505 proyectos
de inversidn extranjera, que representan mas de USD 3.700 millones vy
alrededor de 76.500 empleos directos. Desde Invest in Bogota, estamos
comprometidos con facilitar la inversién internacional relevante como motor
de desarrollo econémico y social, aportando a la generacion de oportunidades,
a la transferencia de ciencia, tecnologfa e innovacion, a la creacion de empleo
de calidad y ayudando a la integracién de nuestro tejido productivo local con
las cadenas globales. También, trabajamos constantemente para mantener
la posicion privilegiada de la ciudad en el contexto latinoamericano como
destino atractivo para realizar reuniones y eventos de clase mundial. Asimismo,
hemos asumido el reto de acompanar el fortalecimiento del ecosistema de
emprendimiento de alto impacto, facilitando la conexién de los emprendedores
con inversionistas extranjeros.

Extiendo un especial agradecimiento a todos los aliados que acompanaron
el desarrollo de esta iniciativa. Su experiencia y compromiso han sido
invaluables para este extraordinario resultado, con informacion completa y
detallada. Esperamos que este documento se convierta en una herramienta
permanente de consulta en el camino hacia el éxito empresarial en nuestra
ciudad, consolidéndola como el mejor destino para invertir, hacer negocios vy
vivir en América Latina.

Isabella Muiioz
Directora ejecutiva, Invest in Bogota
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Estados cuyos connacionales no deben presentar visa para visita de
corta estancia en Colombia

Albania Estados Unidos de América Noruega
Andorra Fiyi Paises Bajos
Alemania Finlandia Oman
Antigua y Barbuda Filipinas Palau
Argentina Francia Panama
Azerbaiyan Georgia Paptia Nueva Guinea
Australia Granada Paraguay
Austria Grecia Peru
Bahamas Guatemala Polonia
Barbados Guyana Portugal
Bélgica Hungria Qatar
Belice Honduras Republica Dominicana
_ Bolivia _ Indonesia Reino Unido de la Gran Marco normativo
Bosnia y Herzegovina Irlanda Bretaiia e Irlanda del Norte
Brasil Islandia Rumania ., .,
Brunei-Darussalam Islas Marshall Rusia (Federacion de) ResquCIor} 5477 de .2022 Resolucion 6045 de 2017 -
Bulgaria Islas Salomoén San Cristébal y Nieves - Ministerio de Relaciones MRE.
g y . .
Butin Israel Samoa Exteriores (MRE). Resolucién 9713 de 2017 -
Canada ltalia San Marino Resolucion 5488 de 2022 - MRE.
Checa (Republica) Jamaica Santa Lucia MRE. Resolucién 2367 de 2016 -
Chile Japén Santa Sede Resolucion 2357 de 2020 UAEMC.
Chipre Kazajstan San Vicente y las Granadinas - Unidad  Administrativa Resolucién 175 de 2016 -
Corea (Republica de) Letonia Serbia Especial Migracién Colombia UAMEC.
Costa Rica Liechtenstein Singapur (UAEMC). Decreto 2235 de 2015 -
Croacia Lituania Suecia Resolucion 2061 de 2020 - MRE.
Dinamarca Luxemburgo Suiza UAE[\/IC,. Decreto 1067 de 2015 -
Dominica Macedonia del Norte Surinam Resolucion 3167 de 2019 - UAEMC.
Ecuador Malta _ Taiwan UAEMC', Resolucién 714 de 2015 -
El S'alvador Marruecos Trinidad y Tobago Resolucion 4386 de 2018 - UAEMC.
nstro dolTdo |+ R 1743 do 201
: Resolucion 1238 de 2018 - MRE.
Eslovenia Moldova Uruguay UAEMC. .
Espafia Ménaco Venezuela Resolucién 10535 de 2018 Resolucion 1112 de 2013 -
Estonia Montenegro €solucio UAEMC.

- MRE.
Resoluddn 8029 de 2018 - MIRE.

Decreto 0019 de 2012 -
Gobierno nacional.



Permiso de Ingreso y
Permanencia (PIP)

Cuando la visita del extranjero
es de corta estadia (por un
término de 90 dias prorrogable
por otros 90 dias con un méaximo
180 dias por afo calendario) y su
nacionalidad no es condicionada,
podré ingresar al pais haciendo
uso de un PIP. Este recurso
aplica para los extranjeros cuya
nacionalidad no es condicionada
y tienen la intencién de solicitar
su visa directamente en el
territorio colombiano.

Las diferentes clases de PIP
gque manejan las autoridades
migratorias colombianas son:

Permiso de Turismo (PT)

Se concede al extranjero
que desee ingresar al pais
para realizar actividades de
descanso o tratamiento médico,
participar o asistir a eventos
culturales, cientificos, deportivos,
convenciones o por motivos de
negocio.

Permiso de Integracion y
Desarrollo (PID)

Se concede a aquellos
ciudadanos extranjeros que tienen
como proposito desarrollar alguna
de las siguientes actividades:

« Acuerdos o tratados de
cooperacion.
+  Gestiones personales.

« Importancia para el
gobierno nacional o sus
Instrtuciones.

«  Educativo.

« Conferencistas, docentes
o investigadores.

+ Labores periodisticas.
Por casos de urgencia.

«  Comision oficial o de
Servicio.

Permiso para desarrollar
otras actividades (POA)

Se otorgard a los ciudadanos
extranjeros que requieran ingresar
al pais para desarrollar alguna de
las siguientes labores:

+ Asistencia técnica.

« Conciertos, eventos o
actividades artisticas.

 Transito temporal.

« Tripulaciones.

Con el PIP, el extranjero no esté4
autorizado a:

« Desarrollar actividades
reguladas.

Desarrollar actividades

diferentes a las que
generaron la obtencion del
PIP.

Recibir pagos en
Colombia.

Superar 180 dias de
estadia por afo en el pafs.
Obtener una cédula de
extranjeria.

Tener un contrato en
Colombia.

Ingresar al pais con

una nacionalidad
condicionada salvo las
excepciones previamente
mencionadas.



Modalidades de
visas colombianas

En caso de que el extranjero
lo requiera, Colombia cuenta
con tres tipos de visa: Visitante
(V), Migrante (M) o Residente
(R), las cuales se otorgarén
para el desarrollo de actividades
especificas.

Visitante
Vigencia maxima

2 anos
17

Permanencia méxima: varia
seglin la categoria. Desde 180
dias calendarios continuos o
discontinuos en cada 365 dias
calendario desde la expedicién de
la visa, o por la vigencia de la visa.

v
Valor maximo: usD 297+

Para el extranjero que desee
visitar una o varias veces el pais
0 permanecer temporalmente
sin animo de establecerse por
completo.

Visa Visitante (V)

Transito aeroportuario  Producciones cinemato-

Turismo gréficas o documentales

Visitas de negocios de gran formato.

Estudiante Cubrimiento

Tratamiento médico periodistico

Trdmites judiciales y/o Asistencia técnica
administrativos Empresarios TLC

Tripulante Oficiales no acreditados

Trabajador agricola de  Vacaciones y trabajo

temporada Préctica laboral
Corresponsal Prestador de
permanente servicios/obra o labor

Eventos religiosos Fomento a la
Estudiante o voluntario  internacionalizacion
en entidades religiosas. Rentista

Voluntario o cooperante  Casos no previstos

Nomada digital

Migrante M
Vigencia maxima

3 anos
17

Permanencia maxima: igual al
tiempo de vigencia. |

v
Valor maximo: usD 282*

Extranjero que desee ingresar
y permanecer en el pais con
la intencién de establecerse
a largo plazo y no cumpla las
condiciones para solicitar Visa
Tipo R.

Visa Migrante (M)

Cényuge de nacional colombiano(a)

Comparniero(a) permanente de nacional
colombiano(a)
Madre o padre de nacional colombiano
por adopcion
Inversionista
Padre o madre de nacional colombiano por
nacimiento
Migrante Mercosur
Migrante andino
Refugiado
Apétrida
Trabajador
Socio o propietario
Profesional independiente
Pensionado
Fomento a la internacionalizacién




Residente
Vigencia maxima

17 Permanente

Permanencia maxima: igual al
tiempo de vigencia; no obstante,
es discrecional del gobiemo
nacional aceptar el traspaso cada
5 afios.

|

v
Valor Unico: usD 443

Para el extranjero que desee
establecerse por completo o fijar
domicilio en el pais y cumpla
con alguna de las siguientes
condiciones.

Visa Residente (R)

+  Por renuncia a nacionalidad.

« Por tiempo acumulado en
Colombia.

« Por aplicacién del Estatuto
Temporal de Proteccion para
Migrantes Venezolanos.

+ Residente especial de paz.

Con la Resolucion 5477
del 22 de julio de 2022,
el Ministerio de Relaciones
Exteriores de Colombia dicta
nuevas disposiciones en materia
de visas y deroga la 6045 del
2 de agosto de 2017. Las visas
pueden incluir los siguientes
permisos:

Permiso de trabajo abierto.
Autoriza el desarrollo  de
cualquier actividad legal en
Colombia.

* Permiso de trabajo para la
actividad especifica. Autoriza
trabajar en el desarrollo de
la actividad mencionada al
momento de solicitar la visa.

* Permiso de trabajo cerrado.
No autoriza trabajar, solo
desarrollar  la  actividad
mencionada al momento
de solicitar la visa (ejemplo:
turismo o0 negocios).

Algunas de las  visas
anteriormente descritas permiten
tener beneficiarios: Estos pueden
ser hijos menores de 25 afios
que dependan econémicamente
de sus padres; conyuge o
compafero permanente; e hijos
mayores de 25 afos que no se
puedan valer por si mismos. Es
importante tener en cuenta que
las visas beneficiario no permiten
trabajar.

Obligaciones del
proceso migratorio

Cédula de extranjeria

Este documento cumple
Unica y exclusivamente fines de
identificacion de los extranjeros
en el territorio nacional, y su
vigencia serd igual a la de la visa.
Su obtencién serd obligatoria
para visas con vigencia superior
a 3 meses y voluntaria para
visas con vigencia menor a ese
término. Se debe solicitar 15
dias después del ingreso al pais
si la visa fue expedida por un
Consulado de Colombia, 0 a la
expedicion de la visa si esta fue
emitida en Colombia.

Reportes ante Migracion
Colombia

Toda persona natural o
juridica que vincule, contrate,
emplee o admita un extranjero
mediante cualquier modalidad,
en especial, relacién laboral o civil
que genere un beneficio, deberd
reportar a Migracion Colombia,
a través de la plataforma del
Sistema de Informacion 'y
Reporte de Extranjeros (SIRE),
el inicio y la finalizacion de
la actividad, dentro de los
15 dias calendario siguientes
a la ocurrencia del hecho,
acompanfado de la autorizacion
para ejercer actividad regulada,
si es el caso.
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Profesion/actividad regulada

Todo extranjero en Colombia
que desarrolle una actividad
o profesion regulada debera
contar con el documento que lo
autorice a ejercer dicha actividad/
profesién  (permiso, licencia,
tarjeta profesional, convalidacion
o concepto juridico), expedido
por una entidad competente; de
lo contrario, tanto el extranjero
como la compafia estardn
expuestos a sancion por parte
de las autoridades migratorias.

Obligacion de informar
cambio de actividad,
ocupacion u oficio

Los extranjeros titulares de
la visa con permiso abierto
de trabajo estardn en la
obligaciéon de informar a la
Unidad Administrativa Especial
Migracién Colombia cualquier
cambio de actividad, cargo u
ocupacion dentro de los 15
dias calendario después de su
ocurrencia. Asimismo, la nueva
Resolucion 5477 de 2022
menciona que es obligacion por
parte de la persona juridica o
natural reportar al Ministerio de
Relaciones Exteriores cualquier
cambio que se presente en
materia de vinculacién laboral,
cargo o tipo de labor para las
cuales se otorgd la visa M

REGIMEN MIGRATORIO

Trabajador o si cambian las
condiciones en las cuales se
otorgd otro tipo de visas como la
de cényuge.

Registro Unico de
Trabajadores Extranjeros
(RUTEC)

Las companfias colombianas
deben registrar a todos los
extranjeros  vinculados  con
contrato de trabajo o prestacién
de servicios en el palis,
asimismo, se deberd registrar
a los trabajadores venezolanos
con Permiso  Especial de
Permanencia (PEP) o con
Permiso por Proteccion Temporal
(PPT) que aporten al Sistema de
Seguridad Social, y el personal
administrativo de las Embajadas
o Consulados en Colombia. El
término para llevar a cabo este
registro es de 30 dias calendario,
contados a partir del inicio y la
finalizacion del contrato.

Régimen sancionatorio

Las autoridades migratorias estipulan dentro de la Resolucion
2357 de Migracion Colombia del 29 de septiembre de 2020, una
serie de faltas que se califican como leves, moderadas o graves/
gravisimas, y aplican tanto para naturales extranjeros como para

companias.

Leves

* No solicitar o renovar cédula
de extranjeria.

« FEjercer profesion, ocupacion
u oficio distinto al autorizado.

«  Desarrollar actividades
remuneradas sin autorizacion.

+  FEjercer actividad u ocupacion
con el salvoconducto de
salida.

« No dar aviso de cambio de
residencia, empleador y/o

contratante.

Moderadas

»  Celebrar contratos comerciales
con extranjeros sin
cumplimiento  de  los

requisitos legales.

Facilitar obtencién de visa
simulando algiin tipo de
contrato.

No facilitar revision de
documentacion.

Vincular, contratar, emplear,
admitir o permitir desarrollar
una actividad a extranjero
sin cumplir requisitos.
Favorecer permanencia
iregular; o no comunicar
la vinculacién, admisién o
desvinculacién en término.
Abstenerse  de  sufragar
gastos de regreso al pais
de origen de extranjero
contratado o vinculado y
familia.



Graves/gravisimas

« Obtener visa mediante
fraude o simulacion o
presentar  documentacion
que induzca a error a la
autoridad.

« Abstenerse a cambiar visa o
no solicitar la misma cuando
estuviese obligado.

« Desarrollar actividad para la
cual no esté autorizado en el
permiso de ingreso.

« Persona no grata: quejas.

« Estar documentado
fraudulentamente.
« Abstenerse a dar

cumplimiento a la resolucion
de deportacion dentro del
término.

+ Condenado en Colombia
a prisién, cuya sanciéon no
contemple expulsion.

+ Trata de personas.

Principales organismos de
vigilancia y control
migratorio

El Ministerio de Relaciones
Exteriores de Colombia es
el principal organismo de
vigilancia y control migratorio; sin
embargo, existen otras entidades
que hacen parte de la actividad
migratoria y ejercen en materia
de vigilancia y control:

Ministerio de Relaciones
Exteriores
«  Expedir las visas
colombianas.
« Tramitar los procesos de
naturalizacion.
www.cancilleria.gov.co

Unidad Administrativa
Especial Migracion Colombia

+  Realizar el control
migratorio en las fronteras
colombianas y los puertos
de ingreso al pais.

«  Expedir los Permisos de
Ingreso y Permanencia.

«  Expedir las cédulas de
extranjeria.

*  Procesos sancionatorios.

www.migracioncolombia.gov.co

Consejos profesionales

«  Expedir  permisos vy
licencias temporales.

«  Expedir matriculas
profesionales.

« Controlar el gjercicio
de las profesiones en

Colombia.

Ministerio de Educacion

Nacional

«  Convalidar titulos
profesionales.

WwWw.mineducacion.gov.co

Ministerio de Trabajo
« Llevar un control de los
trabajadores  extranjeros
que sostengan un
contrato laboral con una
compafiia en Colombia.
Www.mintrabajo.gov.co



http://www.cancilleria.gov.co
http://www.migracioncolombia.gov.co 
https://www.mineducacion.gov.co/portal
https://www.mintrabajo.gov.co/web/guest/inicio
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{Qué son los Convenios de
Doble Imposidon (CDI)?

Los CDI tienen, entre otros
propositos, incrementar el flujo
comercial  entre  los  Estados
contratantes, mediante la eliminacion
de las barreras tributarias que
pudieren afectarlo. Esto es, por
ejemplo, la mitigacion de la doble
imposicién juridica —principalmente-
y econdmica —en algunos casos (art.
9y el Mutual Agreement Procedure)-
como resultado del ejercicio de la
potestad tributaria de los Estados
para gravar las mismas rentas. Para
ello, en los CDI, los Estados, mediante
las reglas de distribucién del ingreso,
pactan:

« Las rentas que solo pueden
ser gravadas  exclusivamente
por el Estado de la residencia
(por ejemplo, los beneficios
empresariales de quetrataelarticulo
7° del CDI entre Colombia vy el
Reino Unido), cuando no hay un
Establecimiento Permanente
ubicado en Colombia al cual
les sean atribuibles los referidos

TRATADOS Y OTROS

INSTRUMENTOS
INTERNACIONALES DE COMERCIO

beneficios, es decir, Colombia no
podré gravarlas (pero no por el
método de la exencion) vy, de este
modo, se alivia la doble imposicion,
“prohibiéndole” al Estado de la
fuente gravar las rentas en cuestion.

« las rentas que pueden ser
gravadas por ambos Estados, y
sin restriccion en el Estado de
la fuente (por ejemplo, las rentas
de bienes inmuebles ubicados en
Colombia), en cuyo caso el Estado
de la residencia debe otorgar
alivio de doble imposicion via tax
credit o deduccion del impuesto o
exencion del impuesto o exencién
del ingreso.

« las rentas que pueden ser
gravadas por ambos Estados, pero
con restriccion en el Estado de la
fuente, en cuanto a la tarifa del
impuesto de renta aplicable (por
ejemplo, los dividendos, intereses
y regalias; en cuyo caso, la tarifa
del impuesto en Colombia, como
Estado de la fuente, no podrd
exceder el 10% o 5%, segun sea
el caso), en donde el Estado de la
residencia debe otorgar alivio fiscal.
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éCuales son los CDI
suscritos por Colombia?

Los CDI suscritos por Colombia
se inspiran en los diferentes
Modelos de Convenio de Doble
Imposicién impartidos por la OCDE,
aunque con algunas desviaciones,
particularmente en lo que tiene que
ver con (i) la sujecién a las rentas
originadas por los Establecimientos
Permanentes, la explotacion de
software, dividendos vy (ii) la
adopcién de clausulas de Nacion
Mas Favorecida.

TRATADOS Y OTROS INSTRUMENTOS INTERNACIONALES DE COMERCIO

La Decision 578 busca eliminar
la doble imposicién entre los

COLOMBIA HACE PARTE DE LA

COMUNIDAD
ANDINA DE
NACIONES (CAN)

A diferencia de los CDI, la Decisién 578 tiene como método la exencidn
de la renta para mitigar la doble imposicion.

siguientes Estados:

séwell

Bolivia

Esta es la lista de los CDI suscritos por Colombia:

Ecuador

Colombia  Peru

ESTADO ALCANCE FECHA SUSCRIPCION  ENTRADA EN VIGENCIA

Bolivia (Decision 578) ~ Renta y patrimonio 4° de mayo de 2004 1° de junio de 2005

Brasil Renta 5 de agosto de 2022 Autin no ha entrado en vigor
Canada Renta y patrimonio 21 de noviembre de 2008 1° de enero de 2013
Chile Renta y patrimonio 19 de abril de 2007 1° de enero de 2010
Corea del Sur Renta y patrimonio 27 de julio de 2010 1° de enero de 2015
Ecuador (Decision 578)  Renta y patrimonio 4° de mayo de 2004 1° de junio de 2005
Emiratos Arabes Unidos Renta 12 de noviembre de 2017 Ain no ha entrado en vigor
Espaia Renta y patrimonio 31 de marzo de 2005 1° de enero de 2009
Francia Renta 25 de junio de 2015 1° de enero de 2023
India Renta 13 de mayo de 2011 1° de enero de 2015
ltalia Renta 26 de enero de 2018 1° de enero de 2022
Japon Renta 19 de diciembre de 2018 1° de enero de 2023
México Renta y patrimonio 13 de agosto de 2009 1° de enero de 2014

Paises Bajos Renta 16 de febrero de 2022 Auin no ha entrado en vigor
Perti (Decision 578) Renta y patrimonio 4° de mayo de 2004 1° de junio de 2005
Portugal Renta 30 de agosto de 2010 1° de enero de 2016
Bl Hey Renta 2 de noviembre de 2016 1° de enero de 2020

Bretafia e Irlanda

Reptiblica Checa Renta 22 de marzo de 2012 1° de enero de 2016
Suiza Renta y patrimonio 26 de octubre de 2007 1° de enero de 2012

Uruguay Renta 19 de noviembre de 2021 Aln no ha entrado en vigor
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(Existen otros tratados en materia tributaria? <Qué son los Acuerdos
Internacionales de

Inversion (All)?

Los All no regulan
aspectos relacionados
con las medidas

En el caso de los acuerdos para
eliminar la doble imposicién de las

Si, en efecto, Colombia hace
parte de acuerdos para eliminar la

doble imposicion de las empresas  empresas de navegacion aérea y Los Al son tratados tributarias. Por lo
de navegacion aérea y maritima y ~ maritima, Colombia hace parte de  internacionales que tienen por tanto, los Estados
para el intercambio de informacion  los siguientes acuerdos: objeto: parte en este tipo de

acuerdos conservan
su potestad tributaria,
Esto es, determinar

tributaria en materia fiscal.
« Crear, promover, reestablecer

un clima favorable para

ESTADO ALCANCE FECHA SUSCRIPCION ENTRADA VIGENCIA la realizacion y flujo de auténomamente su
Alemania Renta y capital 10 de septiembre de 1975 14 de junio de 1971 la inversion dentro de la sistema tributario. No
Argentina Renta 15 de septiembre de 1967 22 de marzo de 1971 comunidad internacional, obstante, la referida
Brasil Renta y capital/patrimonio 28 de junio de 1971 1 de enero de 2007 mediante la creacion de POteStad trib_uta_ria no
Chile Renta y capital/patrimonio 19 de marzo de 1970 10 de febrero de 1978 obligaciones y asignacion de ”‘;1 l:fnii ;i’; ;{;’:”"f{’a doer
Estados Unidos de Renta 1 de agosto de 1961 11 de diciembre de 1961 responsabilidades en cabeza los Estados contrataertes
América de los Estados. en ejel’CiCiO de su
Italia Renta y capital/patrimonio 21 de diciembre de 1979 9 de octubre de 1987 « Fortalecer los lazos de amistad autonomia fiscal. Por
Panam Renta 13 de abril de 2007 1 de enero de 2009 entre las partes contratantes. esta razon, si los
Venezuela Renta y patrimonio 22 de noviembre de 1975 10 de noviembre de 1976 . mecanismos de Estados contratantes

Ahora bien, en el caso de los acuerdos para el intercambio de informacién
en materia fiscal, Colombia hace parte de los siguientes:

ESTADO

Barbados

ALCANCE
Impuestos de toda clase
Emiratos Arabes Unidos Impuestos de toda clase

Estados Unidos de
América - Acuerdo FATCA

Impuesto de renta, IVA,
timbre y GMF

FECHA DE SUSCRIPCION  ENTRADA EN VIGENCIA
25 de noviembre de 2014 Aln no ha entrado en vigor
Junio de 2022 Atn no ha entrado en vigor
30 de marzo de 2001 1 de enero de 2014

Proveer
solucion de conflictos 'y
controversias  mediante el
cual un inversionista puede
demandar a un Estado
ante un tribunal de arbitraje
internacional, en caso de
incumplimiento  de las
obligaciones convencionales
por parte del Estado receptor
de la inversion.

dictan medidas
tributarias que resulten
directa o indirectamente
expropiatorias
que afecten
reprochablemente —esto
es, que no correspondan
a razones de utilidad
publica o que de serlo
sean discriminatorias—
la inversion, los
Estados agresores
deberdn indemnizar
o compensar el dafio
causado en contra
de los inversionistas
perjudicados.




Colombia hace parte de diversos tipos All, tales como: (i) capitulos
de inversién incluidos en Tratados de Libre Comercio vy (ii) Acuerdos de
Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones (APPRI).

{Qué son los Tratados de
Libre Comercio (TLC)?

(Cuales son los Alls vigentes?

Los TLC son contratos o tratados
internacionales que tienen como
propdsito incentivar las relaciones
amistosas y comerciales entre los
Estados, asi como también tiene

en el cual se encuentra el TLC y

N.° Capitulos de inversion en los TLC N.° APPRI / ! . _ -
1 México 1 Espafia como fin proteger las inversiones e! CDI suscrito por ambos paises.
2 EE.UU. 2 Suiza de sus nacionales frente a medidas ~ Sin embargo, la firma de un TLC
3 Tl 3 Reino Unido expropiatorias y discriminatorias. no implica necesariamente que, en
) ) . efecto, los Estados parte celebren
4 . Chile N 4 Japon Adicionalmente, los TLC regulan  yn CDI en materia del impuesto
5 TnaE?SglrodNogtetde ClenLroz:jmerlca 5 At aspectos que funda_mentalmente sobre la renta y para evitar la
P — lj;iél:E::oap);aon — 6 India se encuentran relacionados con  eyasion fiscal, como es el caso de
el comercio exterior y el derecho  Colombia y EE.UU.
7 Asociacién de Libre Comercio Per(i aduanero. Estos son, los aranceles,
(Islandia, Llechtensteln,.NoruegaySUIza) las reglas de origen, salvaguardias, Ahora bien, en aquellos casos
8 Costa Rica entre otros. en donde los Estados parte de
9 Corea un TLC también tengan en vigor
10 Alianza del Pacifico Los TLC no regulan asuntos  cualquier convenio tributario,
1 Israel referidos a las medidas tributarias,  sea con la contraparte del TLC

De otra parte, aunque a la fecha de la elaboracion del presente
documento no se encuentran en vigor, Colombia ha suscrito los
siguientes All, asi: (i) capitulo de inversion en el TLC con Panama y (i)
APPRI con Francia, Turquia, Singapur, Brasil y Emiratos Arabes Unidos.

salvo aquellos que se encuentren
expresamente estipulados en los
mismos. Asi pues, los Estados
conservan intacta su potestad
tributaria.

Los TLC sugieren o recomiendan
que los Estados parte celebren
CDI, para efectos de incentivar
y proteger juridicamente el
intercambio de comercio entre
las partes desde el punto de vista
tributario, como fue el caso, por
ejemplo, entre Colombia y México,

o terceros Estados, y aquellos
sean incompatibles con el TLC en
cuestion, los convenios tributarios
prevaleceran.

Lo anterior, se explica en razon
a la especialidad que regula el
convenio tributario.  Asimismo,
vale la pena sefalar que los TLC
no tienen la virtualidad de afectar
los derechos y obligaciones
contraidos por las partes bajo
“cualquier convenio tributario”, en
los términos planteados.



(Cudles son los TLC suscritos y en vigor por Colombia?

En la actualidad, Colombia cuenta con 18 TLC en vigor suscritos, asi:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)
8)
9)
10)
1)
12)
13)
14)
15)

18 TLC en vigor suscritos

El Acuerdo de Alcance Parcial N.° 29 entre Colombia y Panama.

El Acuerdo Parcial de Naturaleza Comercial AAP.C N.° 28 entre Colombia y Venezuela.

El Acuerdo Marco de la Alianza del Pacifico.

El Acuerdo de Libre Comercio entre Colombia y Canada.

El Acuerdo de Integracién Subregional Andino.

El Acuerdo de Alcance Parcial sobre comercio y cooperacion econémica y técnica entre
Colombia y la Comunidad del Caribe (CARICOM).

El Acuerdo de Libre Comercio entre Chile y Colombia.

El Acuerdo de Libre Comercio entre Colombia y la Republica de Corea.

El Tratado de Libre Comercio entre Colombia y Costa Rica.

El Acuerdo de Complementacion Economica N.° 49 entre Colombia y la Republica de Cuba.

El Acuerdo de Libre Comercio entre Colombia y los Estados AELC (EFTA).

El Tratado de Libre Comercio entre Colombia, El Salvador, Guatemala y Honduras.

El Acuerdo de Promocion Comercial entre Colombia y los Estados Unidos de América.
El Tratado de Libre Comercio entre Colombia e Israel.

El Acuerdo de Complementacion Economica N.° 72 suscrito entre Argentina, Brasil,
Paraguay, Uruguay (Estados Mercosur) y Colombia.
El Acuerdo de continuidad comercial entre Colombia y el Reino Unido.

El Tratado de Libre Comercio entre Colombia y México.

El Acuerdo Comercial entre la Unién Europea, Colombia, Perti y Ecuador.

De otra parte,

Colombia ha suscrito Acuerdos de Tratado de
Libre Comercio con Panama y Singapur,
pero dichos acuerdos no se encuentran en

vigor a la fecha de la elaboracion del presente
documento.
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Invest in Bogotg

INCENTIVOS PARA
LA INVERSION

EXTRANJERA

Con el proposito de ser uno de los principales destinos de inversion
extranjera en la region, Colombia dispone de algunos incentivos para la
realizacién de negocios en la economia nacional.

A continuacion, relacionamos algunos de los incentivos més relevantes:

Régimen de Compaiiias
Holding Colombianas
(CHC)

El régimen de Compariias Hol-
ding Colombianas (“CHC") ha sido
dispuesto como un régimen especial
aplicable a aquellas companias co-
lombianas que tengan como actividad
principal: (i) la tenencia de valores;
(i) la inversion; (iii) holding; o (iv)
administraciéon de acciones e inver-
siones en companias colombianas

0 extranjeras.

Este régimen contempla muiltiples
beneficios fiscales, dentro de los
cuales vale la pena mencionar que:
(i) Los dividendos distribuidos por
entidades extranjeras a favor de

la CHC serdn considerados rentas
exentas no sujetas a impuestos;
(i) Los dividendos distribuidos por
una CHC a una persona natural o
compafiia extranjera seran rentas
de fuente extranjera no gravadas
en Colombia; y (iii) la utilidad deri-
vada de la transferencia de las ac-
ciones de la CHC, por parte de una
persona natural o entidad extranjera,
no estd gravada en Colombia.

Convenios para evitar la
Doble Imposicion (CDI)

Con el objetivo de evitar que
los inversionistas extranjeros se
enfrenten a escenarios de doble
tributacion en Colombia, el pais ha
suscrito varios CDI. A la fecha se
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encuentran vigentes con: Bolivia, Canad4, Chile, Corea, Ecuador, Espania,
Francia, India, Italia., Japon, México, Peru, Portugal, Reino Unido, Republi-
ca Checa y Suiza.

Proteccion de inversiones

Colombia ha suscrito varios tratados que contienen capitulos para la
proteccion de inversiones. Los cuales, a través de la inclusién de estan-
dares reconocidos por el derecho internacional sobre la promocién y pro-
teccién de inversiones, permiten al inversionista un ambiente seguro para
la incorporacion y desarrollo de su inversién en la economia nacional.

Aportes a sociedades colombianas

La incorporacién y capitalizacion de companias colombianas a través
de aportes en dinero o en especie, no producird efectos fiscales en el im-
puesto sobre la renta tanto para el inversionista, como para la comparifa
receptora. En todo caso, los aportes que se realicen estarén gravados con
el impuesto de registro.

Si se trata de una inversion en una microempresa' que se constituya
en cualquiera de los municipios de Cundinamarca, las tarifas preferencia-
les del impuesto de registro en la Cdmara de Comercio de Bogoté serén:
(i) incremento cuenta de capital. Serd aplicable una tarifa del 0,6%; e
(i) incremento cuenta de prima en colocacién de acciones. Aplicard una
tarifa del 0,2%.

| Beneficios sectoriales

Como incentivo para la inversion
en el sector de hoteleria y turismo,
los ingresos derivados de la pres-
tacion de sericios de hotelerfa,
ecoturismo y agroturismo podran
beneficiarse de tarifas diferencia-
les en el impuesto sobre la renta y
complementarios.

Segun la Ley 2277 de 2022, la
tarifa aplicable en estos casos se-
ria de 15% por un término de 10
afios, que representa una diferen-
cia de 20 puntos porcentuales en
comparacién con la tarifa corpora-
tiva que se mantendria en el 35%.

' Se entiende por microempresa aquella cuyos ingresos por actividades ordinarias anuales
sean inferiores a 23.563 UVT (USD 200.000).

Proyectos de vivienda de interés
social y/o interés prioritario

Con el objetivo de incrementar
la oferta de viviendas de interés
social y/o interés prioritario, los
inversionistas podrian considerar
como exenta del impuesto sobre
la renta en Colombia la utilidad de-
rivada en la primera enajenacién
de inmuebles destinados al desa-
rrollo de estos proyectos de vivien-
da o en la enajenacién de estas
viviendas.

Generacion de energia a partir
de Fuentes No Convencionales
de Energia (FNCE)

La legislacion nacional ha con-
templado ciertos incentivos fiscales
para la inversion en proyectos de
generacion de energia a partir
de fuentes no convencionales
(FNCE), entendiendo por estas
aquellos recursos de energia am-
bientalmente sostenibles. Dentro
de las fuentes de energia elegibles
para este propdsito estdn: la ener-
gfa edlica, solar, de mares, biomasa,
geotérmica, hidroeléctrica y a partir
de hidrogeno verde y azul.

Dentro de los incentivos tributa-
rios, se encuentran los siguientes: (i)
Deduccion del 50% del valor de
la inversion realizada; (i) Depre-
ciacién acelerada respecto de los
equipos necesarios para la prein-

version, inversion, operacion, me-
dicién, y evaluacion de potenciales
recursos; (iii) Exclusion de IVA en
la adquisicién o importacién de
bienes y servicios destinados a la
pre-inversién e inversion; y (iv)
Exencién de derechos arancelarios
en bienes importados destinados
a pre-inversion y de inversion en
los proyectos, estard exenta de de-
rechos arancelarios.



Incentivos especiales para
la generacion de empleo

Deduccion del impuesto sobre
la renta por primer empleo

Las compafifas  nacionales
que contraten jovenes entre los
18 y 28 afios, como primer em-
pleo, tendran derecho a deducir el
120% de los pagos que realicen
por salario a dichos empleados.

Deduccion del impuesto sobre
la renta por contratacion de
mujeres victimas de la violen-
cia

Los empleadores que contraten
mujeres que se compruebe que
son victimas de la violencia, tienen
derecho a deducir de su impuesto
sobre la renta el 200% del valor de
los salarios y prestaciones sociales
pagadas a estas personas durante
el afio fiscal.

Deduccion del impuesto sobre
la renta por contratacion de
personas con discapacidad

Los empleadores que contraten
personas con discapacidad com-
probada no inferior al 25%, tienen
derecho a deducir de su impuesto
sobre la renta el 200% del valor
de los salarios y prestaciones so-
ciales pagados a estas personas
durante el afio fiscal.

Deduccion del impuesto sobre
la renta por contratacion de
adultos mayores

Los empleadores que contraten
personas que no sean beneficia-
rias de pension de vejez, familiar o
de sobrevivencia, y que sean ma-
yores de 62 afos, para el caso de
hombres y 57 afios para mujeres,
tienen derecho a deducir de su im-
puesto sobre la renta el 120% del
valor de los salarios y prestaciones
sociales pagados a estas personas
durante los afios gravables en los
que el empleado permanezca con-
tratado por el empleador.

Exoneracion del aporte a car-
gas parafiscales y cotizaciones
de seguridad social en salud
de empleados

Los empleadores contribuyen-
tes del impuesto sobre la renta, que
liquiden y paguen oportunamente
su impuesto a cargo, estardn exo-
nerados de los aportes parafiscales
a favor del Servicio Nacional del
Aprendizaje (SENA), del Instituto
Colombiano de Bienestar Familiar
(ICBF) vy las cotizaciones al Ré-
gimen Contributivo de Salud, en
relacién con sus trabajadores que
devenguen individualmente menos
de 10 salarios minimos mensuales.

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA
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Incentivo a la generacion de nuevos empleos
Se trata de un incentivo para la creacion de nuevos empleos, con

vigencia hasta el 2026. A través de este, las empresas recibirdn un bene-
ficio econdmico por la contratacion del talento humano que cumple las

siguientes condiciones:

Condicion

Trabajadores adicionales entre
los 18 y 28 anos.

Trabajadoras adicionales mujeres
mayores de 28 afios de salario de
hasta 3 salarios minimos.

Trabajadores adicionales de salario
inferior a 3 salarios minimos.

Beneficio

25% de un salario minimo mensual
por cada trabajador (USD 50
aproximadamente).

15% de un salario minimo mensual
por cada trabajador no incluido
en el supuesto anterior (USD 50
aproximadamente).

10% de un salario minimo mensual
por cada trabajador (USD 25
aproximadamente).

Nota: El PND 2022-2026 extiende el incentivo a los empleadores que vinculen a
trabajadores con discapacidad.
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Incentivos a las importaciones y

| IVA en exportaciones

Exportacion de bienes

Las exportaciones de bienes
muebles se encuentran exentas
de IVA con derecho a devolucion
bimestral.

Exportacion de servicios

La exportacién de servicios
prestados desde Colombia se en-
cuentra exenta de IVA en la medida
en que cumplan con algunos re-
quisitos. Se entiende que existe
una exportacién de senvicios exenta
de IVA en los casos de servicios
relacionados con la produccion de
obras de cine, television, audiovi-
suales de cualquier géneroy con el
desarrollo de software, que estén
protegidos por el derecho de au-
tor, y que una vez exportados sean
difundidos desde el exterior por el
beneficiario de estos en el mercado
internacional.

INCENTIVOS PARA LA INVERSION EXTRANJERA

exportaciones de bienes y servicios

Descuento tributario por

la importacion ordinaria

de activos fijos reales

El IVA pagado en la importacion

ordinaria de activos fijos reales pro-
ductivos podré ser descontado del
impuesto sobre la renta, en la me-
dida en que cumpla con algunos
requisitos.

Otros incentivos a la

importacion
Cumplimiento de estandares
ambientales

La importacién de bienes desti-

nados al cumplimiento de las dis-
posiciones, regulaciones y estdnda-
res ambientales estd exenta de IVA.

Centro de Investigacion o
desarrollo tecnoldgico

La importacion por centros de
investigacién o desarrollo tecnolé-
gico reconocidos por Colciencias
estaran exentos del IVA.

Preferencias arancelarias
establecidas en Tratados
de Libre Comercio (TLC)

Colombia cuenta con 18 TLCs
vigentes en virtud de los cuales los
importadores que puedan acre-
ditar el origen podran acceder al
tratamiento preferencial en ellos
establecidos y por tanto pagar un
arancel del 0% o un arancel re-
ducido al momento de la impor-
tacion.

! Incentivos aduaneros

Sistemas especiales de expor-
tacion e importacion (SEIEX y Plan
Vallejo). Los SEIEX permiten la im-
portacion temporal de mercancias
con exencién total o parcial de im-
puestos a la importacién para pro-
ducir bienes que seran exportados,
prestar servicios a la produccion
exportacion de bienes, o exportar
servicios. El Plan Vallejo debe ser
autorizado por el Ministerio de Co-
mercio, Industria y Turismo.

Sociedades de
comercializacion
internacional (C.L.)

Las C.l. son personas juridicas
con los siguientes beneficios:

+ Pueden obtener certifica-
dos de reembolso tributario
(CERT) cuando el gobierno lo
determine. Este beneficio no
estd disponible actualmente.

+ Exencién del IVA a la persona
que realice la venta en Colom-
bia de bienes corporales mue-
bles que sean efectivamente
exportados.

+ Las Cl. no estan sujetas a la re-
tencion en la fuente por com-
pras con destinadas a realizar
exportaciones.




Zonas francas

Los beneficiarios del maro del
Régimen Franco tendrian las si-
guientes prerrogativas  principal-
mente:

« Los bienes provenientes del
exterior no causaran tributos
aduaneros (arancel e IVA),
mientras permanezcan en la
zona franca.

+ La compra por parte de usua-
rios industriales de bienes pro-
venientes del territorio adua-
nero nacional necesarios para
desarrollar su objeto social esta
exenta de IVA.

« Salvo las exclusiones expresas,
podran aplicar la tarifa prefe-
rencial de renta del 20% sobre
el porcentaje de la renta liquida
gravable que provenga de ex-

portaciones.

Beneficios logisticos

Centros de Distribucion Logis-
tica (CDLI)

Los ingresos obtenidos por la
enajenacion de mercancias propie-
dad de sociedades extranjeras o
personas sin residencia en el pais
que se hayan ingresado al pais a
CDLI no constituyen renta grava-
ble en Colombia. Adicionalmente,
las mercancias extranjeras podran
permanecer en los CDLI sin nacio-
nalizar y con tributos aduaneros
suspendidos, hasta por el término
de un (1) afio, contado desde la
fecha de su llegada al Territorio
Aduanero Nacional, plazo que seré
prorrogable automaticamente has-
ta por un término igual.

Operador Econémico
Autorizado (OEA)

Los OEA no deben consti-

tuir garantias para respaldar el
cumplimiento de sus obligacio-
nes aduaneras, podran presen-
tar la autorizacién de embarque
en el lugar de embarque, ob-
tendrdn atencion preferencial en
los controles aduaneros, pueden
acceder a la posibiidad de realizar

pagos consolidados de los tributos aduaneros, sanciones, interés y valor
de rescate mensualmente, entre otros beneficios. La autorizaciéon de la
OEA la confiere la Autoridad Tributaria a empresas de comercio exterior
que cuentan con altos esténdares de seguridad en su cadena de sumi-
nistro.

Usuarios de Tramite Simplificado (UTS)

Los beneficios de los UTS mas importante son: (i) podran constituir
una sola garantia global; (i) obtener el levante automaético de las mercan-
cfas importadas; (iii) corregir declaraciones de importacion sin necesidad
de autorizacion; y (vi) efectuar el pago consolidado de tributos aduaneros,
sanciones, interés y valor de rescate.

Otros depdsitos
Los siguientes depdsitos, implican algunos beneficios logisticos que
deben considerarse:

OTROS DEPOSITOS
Tipo de depdsito

Depdsitos publicos o privados

Ventajas

Evita el pago de impuestos y
aranceles, mientas la mercancia
permanezca en el depdsito.
Depdsitos privados transitorios Evita el pago de impuestos y
aranceles, mientas la mercancia
permanezca en el deposito.

Depdsitos privados para

Difiere el pago de impuestos y
transformacion y/o ensamble

aranceles, mientas se realiza el
proceso de transformacion y/o
ensamble.

Depdsitos privados para

_ _ r Evita el pago de impuestos y
procesamiento industrial

aranceles, mientas se realiza el
roceso industrial a que haya
ugar.
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V

_Etapa preliminar
*  Régimen migratorio
 Tratados y otros instrumentos internacionales de comercio I N v E R S I O N E S
* Incentivos a la inversion extranjera
* Inversiones internacionales y régimen cambiario I N T E R N AC I O N A L E S
»  Creacion de empresas r 2
Y REGIMEN
*  Propiedad intelectual
CAMBIARIO

X

q

V. Régimen financiero

* Régimen laboral

*  Adquisicion y arrendamiento de inmuebles
* Régimen aduanero y régimen franco

)

Durante la operacion
qs‘

»  Régimen de contratacion estatal

*  Procesos de fusiones y adquisiciones (M&A)
* Régimen de competencia

»  Régimen ambiental

* Inversiones verdes

* Inversion en emprendimientos dinamicos

»  Comercio electronico transfronterizo

. [Etapa de cierre
qs'

* Régimen de insolvencia empresarial

DIZ-NEN] Bogota

(Cuales son las
principales normas
aplicables al régimen
cambiario?

Ley 92 de 1991 (“Ley 9*”)
Mediante la cual se establece
el marco regulatorio general
aplicable al régimen cambiario,
al igual que algunos de los
principios rectores del mismo.

El Decreto 1068 de 2015
(“Decreto 1068")

Modificado por el Decreto
119 de 2017 (“Decreto 119"),
el cual regula el régimen
general de las inversiones
internacionales (entre algunos
otros aspectos aplicables bajo la
reglamentacién cambiaria).

Resolucion 1 de 2018
expedida por la Junta
Directiva del Banco de la
Republica (“Resolucion 17)

En virtud de la cual se
compila y concreta el dmbito
de aplicacion del régimen
cambiario, los agentes que
participan y cada una de las
operaciones que estdn sujetas
al mismo.

Circular Reglamentaria
Externa DCIP-83 expedida
por la Junta Directiva del
Banco de la Republica
(“Circular DCIP-83")
Mediante la cual se
establecen los procedimientos
de registro, ante el Banco de la
Republica, de cada una de las
operaciones de cambio.
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(Cuales son los
objetivos del régimen
cambiario colombiano?

i.  Internacionalizar la
economia y  aumentar
la  competitividad en los
mercados externos.

ii. Promover, fomentar vy
estimular el comercio exterior.

iii.  Facilitar las transacciones
con el exterior y establecer
mecanismos de control y
supervision.

iv.  Estimular la inversion de
capitales del exterior.

v.  Aplicar controles
adecuados a los movimientos
de capital.

vi. Propender por un nivel
de reservas internacionales.

vii. Coordinar las politicas
y regulaciones cambiarias
con las demas politicas
macroeconémicas.

Definiciones y
conceptos basicos del
régimen cambiario
colombiano

{Qué es el mercado

cambiario?

El mercado cambiario
estd constituido por todas las
divisas que deben canalizarse
obligatoriamente a través de
los intermediarios del mercado
cambiario o a través de las
cuentas de  compensacion.
También  hacen parte  del
mercado cambiario las
divisas que, perteneciendo al
mercado libre, se canalicen
voluntariamente a través del
mismo’.

{Qué es el mercado

libre?

Corresponde a todas aquellas
operaciones pertenecientes al
mercado no regulado y que
no requieren ser ejecutadas a
través del mercado cambiario;
es decir, cuyas divisas no deben

! Articulo 36, Resolucién 1.
2 Articulo 7, Resolucion 1.

ser transferidas a través de los
intermediarios  del mercado
cambiario ni a través de cuentas
de compensacion.

{Quiénes son los
intermediarios del

mercado cambiario
(MI MC")‘?

Son intermediarios  del

mercado cambiario: los
establecimientos bancarios
-bancos  comerciales-, las

corporaciones financieras, las
compafiias de financiamiento, la
Financiera de Desarrollo Nacional
(FDN), el Banco de Comercio

Exterior de Colombia SA.
-BANCOLDEX-, las cooperativas
financieras, las  sociedades
comisionistas de bolsa de
valores, las sociedades de
intermediacién cambiaria y de
servicios financieros especiales
(SICSFE),  las  Sociedades
Especializadas en Depdsitos y
Pagos Electronicos (SEDPE),
la Financiera de Desarrollo
Territorial (FINDETER), el Fondo
para el Financiamiento del
Sector Agropecuario (FINAGRO),
el Instituto Colombiano de
Crédito Educativo y Estudios
Técnicos en el Exterior (ICETEX),
la Empresa Nacional Promotora
del Desarrollo Territorial
(ENTerritorio) 'y el Fondo
Nacional de Ahorro (FNA)2.



{Qué son las cuentas

de compensacion?

Las cuentas de compensacion
son cuentas bancarias abiertas
en entidades financieras
(bancos) del exterior, sujetas
a registro ante el Banco de
la Republica en la medida en
que, a través de dichas cuentas,
se realicen operaciones de
obligatoria canalizaciéon a través
del mercado cambiario y/o se
realicen operaciones en moneda
extranjera  entre  residentes
colombianos.

(Cudles son las
operaciones de

obligatoria
canalizacién?

Las siguientes operaciones
deben ser canalizadas de
manera obligatoria a través del
mercado cambiario, es decir, a
través de IMC y/o Cuentas de
Compensacién y, por lo tanto,
estdn sujetas a registro ante
el Banco de la Republica: (i)
inversion extranjera (del exterior
en Colombia y de Colombia
en el exterior); (i) inversiones
financieras y en activos en el
exterior; (iii) endeudamiento

externo (activo y pasivo); (iv)
importacion ~ y  exportacion
de bienes; (v) operaciones
de derivados; y (vi) avales vy
garantias en moneda extranjera®.

{Quiénes son

residentes para
efectos cambiarios?

Son Residentes (i) las
personas naturales nacionales
colombianas que habiten en
el territorio nacional y/o las
extranjeras que permanezcan
continua o discontinuamente en
el pais por més de ciento ochenta
y tres (183) dias calendario,
incluyendo los dias de entrada
y de salida del pais, durante un
periodo de trescientos sesenta
y cinco (365) dias calendario
consecutivos; y (i) las entidades
de derecho publico, las personas
juridicas, incluidas las entidades
sin &nimo de lucro, que tengan
su domicilio principal en el
pais, asi como las sucursales
de  sociedades  extranjeras
establecidas en el pais. Por
su parte, se consideran no
residentes (i) las personas
naturales ~ colombianas o
extranjeras que no cumplan con

3 Articulo 41, Resolucion 1.
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la condicién de permanencia
antes mencionada; (i) las
personas juridicas, incluyendo
aquellas sin &nimo de lucro, que
no tengan su domicilio principal
en el pais; y (i) entidades que
no tengan personeria juridica ni
domicilio dentro del territorio
nacional®.

{Qué es una

Declaracion de
Cambio?

La declaracion de cambio
es la informacion de los datos
minimos de las operaciones
de cambio canalizadas
por conducto del mercado
cambiario, suministrada  por
los Residentes y no Residentes
que realizan las operaciones
de cambio, y transmitida al
Banco de la Republica por
los IMC vy los titulares de
Cuentas de Compensacion.
Las Declaraciones de Cambio
deben presentarse al momento
de la conversion de las divisas a
pesos colombianos o de pesos
colombianos a divisas, segun
sea el caso (o al momento de
transmitir  las  Declaraciones
de Cambio electronicamente
a través del mecanismo de las
Cuentas de Compensacion®).

4 Articulo 2.17.1.2, Decreto 1068.
5 Articulo 88, Resolucion 1.
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{Qué es el SIC?

El SIC es el sistema de
transmision  de  informacion
electrénica creado el 1° de
septiembre de 2021 por
el Banco de la Republica
mediante la expedicion de la
Circular DCIP-83. A través del
SIC, el Banco de la Republica
modifico los procedimientos
relacionados con la transmisién,
consolidacién y consulta de la
informacion  relacionada con
las operaciones de cambio
sujetas a registro, asi como los
procedimientos para el registro,
sustitucion y cancelacion de
inversiones internacionales
sin movimiento de divisas, los
cuales, a partir de dicha fecha, se
realizan de manera electrénica y
Unicamente a través del SIC.
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INVERSIONES INTERNACIONALES Y REGIMEN CAMBIARIO

INVERSIONES
INTERNACIONALES

Autorizacion general vs.
autorizacion especial

En  términos  generales,
la inversién por parte de no
residentes en el pais (inversion
extranjera en Colombia) goza
de una autorizacion general
y no se requiere de ninguna
autorizacion previa por parte de
ninguna autoridad colombiana.
Lo anterior, salvo por los sectores
de (a) defensa y seguridad
nacional; y (b) procesamiento,
disposicion y desecho de basuras
toxicas, peligrosas o radioactivas
no producidas en Colombia.

Sin perjuicio de lo anterior,
es importante tener en cuenta
que si bien las inversiones
internacionales en el sector
financiero colombiano no estan
restringidas de ninguna manera
ni requieren de autorizaciones
particulares desde el punto
de vista cambiario, las mismas
deben sujetarse a, y cumplir con
los requisitos establecidos en,
las normas especificas a dicho
sector.

Regimenes de inversion
extranjera

{Qué es el Régimen
Cambiario Especial?

El  Régimen  Cambiario
Especial corresponde a todas
aquellas inversiones del exterior
que se realicen en el sector
de hidrocarburos 'y mineria
(exploracion y explotacién de
petréleo, gas natural, carbdn,
ferroniquel o uranio; y servicios
inherentes  al  sector de
hidrocarburos con  dedicacién
exclusiva).

{Qué es el Régimen
Cambiario General?

Las inversiones del exterior
que se realicen en el territorio y
que no correspondan a aquellas
del Régimen Cambiario Especial,
pertenecerdan  al  régimen
cambiario general.




Principios rectores de
las inversiones del
exterior en Colombia

Principio de igualdad en el
trato (articulo 2.17.2.2.1.1
Decreto 1068, modificado
por el Decreto 119°)

De acuerdo con este
principio, la inversion  de
capitales  del exterior en
Colombia debe ser tratada de la
misma manera que la inversion
de residentes colombianos. En
este mismo sentido y como
consecuencia de lo anterior, no
se pueden fijar condiciones o
tratamientos  discriminatorios
a los inversionistas extranjeros
con respecto a los inversionistas
residentes.

De igual manera, tampoco se
puede otorgar a los inversionistas
extranjeros tratamientos mas
favorables que el que se otorga
a los residentes colombianos en
su calidad de inversionistas.

6 En este mismo sentido, el Articulo
15 de la Ley 92 dispone que “(...) la
inversién extranjera en Colombia serd
tratada para todos los efectos de igual
forma que la inversion de nacionales
colombianos”.
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Principio de garantia

de derechos cambiarios
(Articulo 15 de la Ley 9%y
Articulo 2.17.2.2.3.2. Decreto
1068, modificado por el
Decreto 119)

El régimen cambiario protege
las inversiones extranjeras en
el pais y el derecho asociado
de cada inversionista en
relacion con las condiciones
de reembolso y remision de
utilidades vigentes en la fecha
de registro de la inversién
extranjera. De esta manera,
dichas condiciones no pueden
ser modificadas de manera que
afecten desfavorablemente a los
inversionistas extranjeros.

Principio de no
discriminacion (Articulo 15
de la Ley 9?)

El marco legal general del
régimen cambiario colombiano
establecido en la Ley 9° dispone
que, bajo ninguna drcunstancia,
las normas que rijan el régimen
de inversiones (en cuanto a
sus modalidades, destinacion,
aprobacion, registro y condiciones
generales) podrdn  contemplar
condiciones  y/o  tratamientos
discriminatorios a los inversionistas
del exterior con respecto a los
inversionistas nacionales residentes.

INVERSIONES INTERNACIONALES Y REGIMEN CAMBIARIO

Veracidad de la informacion
(Articulo 2.17.2.5.1.3. del
Decreto 1068 modificado
por el Decreto 119)

Los inversionistas extranjeros
deben garantizar y asegurar que
toda la informacion establecida
en las declaraciones de registro
de sus inversiones en el pais sea
cierta, completa y verdadera.

Conservacion de la
informacion (Articulo
2.17.2.5.1.4 Decreto 1068
modificado por el Decreto
119)

Los inversionistas extranjeros
deben conservar toda |la
informacion y  documentos
asociados a sus inversiones
en el pais por un término que
corresponda, al menos, al
mismo periodo de caducidad
de las acciones sancionatorias
en cabeza de las autoridades
cambiarias.

No compensacion de
operaciones

Como regla general, las
Operaciones de  Obligatoria
Canalizacién no son susceptibles
de ser compensadas entre
si, ni con otras operaciones
obligatoriamente canalizables ni
tampoco con operaciones del
mercado Ibre.



Inversion extranjera
directa vs. inversion de
portafolio

{Qué es la inversion

extranjera directa?

La inversion extranjera directa

es aquella que recae sobre los
siguientes activos’:

Las participaciones
en el capital de una
empresa  residente  en
Colombia (acciones,
cuotas  sociales, aportes
representativos de capital
o bonos obligatoriamente
convertibles en acciones),
siempre y cuando estos no
se encuentren inscritos en el
Registro Nacional de Valores
y Emisores ("RNVE")- o en
un sistema de cotizaciéon de
valores del extranjero.

Las participaciones
mencionadas en el punto
anterior,  realizadas  en
una sociedad residente
en Colombia y que se
encuentren inscritas en el
RNVE, cuando el inversionista
declare que han sido

7 Articulo 2.17.2.2.1.2.(a) Decreto 1068.

V.

V.

adquiridas con &nimo de
permanencia.

Los derechos 0
participaciones en negocios
fiduciarios, cuyo objeto no
se constituya en inversion
extranjera de portafolio.

Inversion en  inmuebles
ubicados en el territorio
colombiano, adquiridos

directamente o mediante
la celebracién de negocios
fiduciarios, 0 como
resultado de procesos de
titularizacién inmobiliaria de
un inmueble o de proyectos
de construccion, y siempre
que el titulo respectivo no
se encuentre inscrito en el
RNVE.

Las participaciones o derechos
econdmicos derivados de actos
o contratos, (ej. colaboracion,
concesion, Servicios de
administracién, licencia,
consorcios, uniones temporales
0 que impliquen transferencia
de  tecnologia),  cuando
estos no representen una
participacién en una sociedad
y las rentas o ingresos que
genere la inversién dependan
de las utilidades de la empresa.

Las  participaciones  en
el capital asignado e
inversiones  suplementarias

vil.

viil.

al capital asignado de
sucursales de sociedades

extranjeras.

Las  participaciones  en
fondos de capital privado,
independientemente de
que se encuentren inscritas
o no en el RNVE.

Los activos intangibles
adquiridos con el propdsito
de ser utilizados para la
obtencion de un beneficio
econdmico en el pais.

Por su parte, se entiende por
inversion extranjera de portafolio
aquella que recae sobre los
siguientes activos®:

+ Los valores inscritos en el
RNVE o listados en sistemas
de cotizaciéon de valores del

extranjero.

« Llas participaciones  en
fondos de inversion
colectiva.

« las participaciones  en

programas de certificados
de depdsitos negociables
representativos de valores.

8 Articulo 2.17.2.2.1.2.(b), Decreto 1068.



Derechos cambiarios de los inversionistas

Las inversiones del exterior correctamente registradas ante el
Banco de la Republica otorgan a los inversionistas extranjeros los
siguientes derechos cambiarios®:

I.  Reinvertir utilidades, o retener en el superdvit las utilidades
no distribuidas con derecho a giro.

ii. Capitalizar las sumas con derecho a giro que comprendan
recursos en moneda colombiana o cualquier otro bien o derecho,
producto de obligaciones derivadas de la inversién extranjera.

i. Remitir al exterior en moneda libremente convertible las
utilidades netas comprobadas que generen periddicamente sus
inversiones, con base en los balances de fin de cada ejercicio social,
0 con base en éstos y el acto o contrato que rige el aporte cuando
se trata de inversion extranjera directa, o con base en el cierre de
cuentas del respectivo administrador cuando se trate de inversion
extranjera de portafolio.

iv. Remitir al exterior en moneda libremente convertible las
sumas recibidas producto de (i) la enajenacién de la inversion dentro
del pais, (ii) de la liquidacion de la empresa o portafolio, o (iii) de la
reduccion de capital.
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{Cuales son las
modalidades de

registro de las
inversiones
internacionales?

Registro automatico

La inversion extranjera directa
de capitales del exterior en
Colombiaqueserealicemediante
la transferencia de divisas al
pais se entenderan registradas,
de manera automatica,
mediante la presentacién de
la Declaraciéon de Cambio por
inversiones internacionales que
se presente (a) al momento de

9 Articulo 2.17.2.2.3.1 del Decreto 1068.
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la conversion de las divisas a
pesos colombianos, cuando las
mismas se canalicen a través
de los IMC, o (b) al momento
de la transmision electronica
de la Declaracién de Cambio
por inversiones internacionales
a través del Sistema Estadistico
Cambiario, cuando las
inversiones se canalicen a través
de Cuentas de Compensacion'®.

{Quién debe
presentar las

Declaraciones de
Cambio?

La declaracion de cambio
por inversiones internacionales
podrd  ser  suscrita  por
el inversionista extranjero
directamente, su apoderado en
Colombia en caso de existir o, en
su defecto, por el representante
legal de la empresa receptora de
la inversion'!,

10 Seccién 7.2.1.1. de la Circular DCIP-
83 y Articulo 2.17.2.5.1.1. del Decreto
1068.

" Seccion 7.2.1.1. de la Circular DCIP-
83.
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Registro de inversion
extranjera directa sin

movimientos de
divisas

La inversion extranjera directa
que se derive de cualquier acto,
contrato u operacién licitamente
celebrada y que no corresponda
o implique a una transferencia
efectiva de divisas a Colombia,
deberd  registrarse  por el
correspondiente  inversionista
extranjero, su apoderado o por
el representante legal de la
empresa receptora mediante la
transmisién de la Declaraciéon
de Registro de Inversiones
Internacionales, ingresando
al Sistema de Informacion
Cambiaria del Banco de la
Republica.

INVERSIONES INTERNACIONALES Y REGIM

{Cual es el plazo
para el registro
de las inversiones
internacionales?

El régimen cambiario no
contempla un plazo especifico
para el registro de las inversiones
de capital del exterior. Sin
embargo, mientras no se
encuentre registrada la inversion
extranjera ante el Banco de
la Republica, el inversionista
extranjero no gozard de los
derechos cambiarios.

Movimientos de
Capital asociados

a las inversiones
internacionales

Una vez que las inversiones
internacionales se encuentran
correctamente registradas ante
el Banco de la Republica, los
inversionistas extranjeros tienen
la obligacion de reportar vy
registrar todos los movimientos
de capital asociados a sus
inversiones internacionales.
Dichos movimientos de capital
que deben ser registrados e
informados al Banco de la
Republica dentro del plazo
previsto para tal efecto en
la normatividad vigente,
corresponden a todas aquellas
operaciones que impliquen una
sustitucion y/o una cancelacion
de la inversién internacional.

{Qué es una

sustitucion de
inversion extranjera?

Se entiende por sustitucion
de inversion extranjera cualquier
cambio de los titulares de la
inversién por otro inversionista

no residente, asi como el cambio
en la destinacion de la inversion
o0 en la empresa receptora de la
inversion'.

{Qué es una
cancelacion de

inversion extranjera?

Se entiende por cancelacion
de inversion cualquier
disminucién o liquidacion (total
o parcial) de una inversion
previamente registrada ante el
Banco de la Republica'®.

{Cuél es el plazo
para registrar una

sustitucion y/o
cancelacion de
inversion extranjera?

El plazo para registrar los
movimientos de capital es de
seis (6) meses contados desde
la fecha del perfeccionamiento
de la respectiva operacion.

12 Seccion 7.2.1.4.(a) de la Circular
DCIP-83.

5 Seccion 7.2.1.4.(b) de la Circular
DCIP-83.



{Qué es el SIC?

Segun se sefalo
anteriormente, el SIC es el
sistema de transmision de
informacion electrénica creado
el 1° de septiembre de 2021
por el Banco de la Republica
mediante la expedicion de la
Circular DCIP-83. A través del
SIC, el Banco de la Republica
modificd los procedimientos
relacionados con la transmision,
consolidacién y consulta de la
informaciéon  relacionada con
las operaciones de cambio
sujetas a registro, asi como los
procedimientos para el registro,
sustitucion y cancelacion  de
Inversiones internacionales
sin movimiento de divisas, los
cuales, a partir de dicha fecha, se
realizan de manera electrénica y
Unicamente a través del SIC.

ELEMENTOS MAS
IMPORTANTES DEL

Actor

Corresponde al inversionista
(colombiano o extranjero) y/o
la empresa receptora de la
inversion. Los actores pueden
ser de diversa naturaleza: (@)
Personas naturales (residentes
o no residentes); (b) Personas
juridicas  (residentes o no
residentes); y (c) Entidades sin
personerfa juridica (residentes
0o no residentes), que
corresponden, por ejemplo, a
los patrimonios  autbnomos,
fondos de inversidn colectiva
y/o fondos de capital privado.

Usuario

Eslapersonanatural habilitada
para ingresar e interactuar en el
SIC, en nombre propio o por
cuenta de un tercero (ej. Actor).
La interaccion con el SIC la tiene
siempre el “Usuario” (que puede
tener la calidad de Actor o no).

SIC

Representacion de actores

Dado que son los inversionistas,
sus  apoderados o  los
representantes  legales  de
las empresas receptoras los
responsables y facultados para
cumplir con los requisitos de
registro, sustitucion y cancelacion
delasinversiones internacionales
ante el Banco de la Republica,
los Actores pueden registrar
sus operaciones directamente
o a través de apoderados.
Para la actuacion a través de
apoderados y/o representantes
legales (Usuarios), serd
necesario registrar el vinculo de
representacion del Actor, el cual
se acreditard ya sea (a) mediante
la presentacién de un certificado
de existencia y representacion
legal digital o con un poder
debidamente  otorgado, vya
sea (b) con un registro previo
del vinculo de representacion,
realizado por el Actor.

{Qué documentos
debo presentar ante
el SIC para acreditar

el vinculo de
representacion?

Para acreditar la
representacion legal ante el
SIC, se deben enviar al Banco
de la Republica los siguientes
documentos:

*  Identificacion del representante
y representado.

+ Tipo de representacion:
. En el caso de
administrador  fiduciario o
de fondos de inversién: el
certificado de existencia y
representacion legal expedido
por la  Superintendencia
Financiera de Colombia vy
el contrato de constitucion
del patrimonio auténomo,
encargo  fiduciario  del
fondo de inversion o su
modificacién.

i. Representante legal de
persona juridica: certificado de
existencia y representacion
legal (en el caso de
las  personas juridicas
Residentes -sociedades- no
es necesario remitir al Banco
de la Republica ningun
certificado de existencia y
representacion legal).
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ii. Representante legal
de sociedad absorbente o
beneficiaria:  certificado  de
existencia y representacion
legal (en el caso de las
personas juridicas Residentes
-sociedades- no es necesario
remitir al Banco de la Republica
ningun certificado de existencia
y representacion legal).

INVERSIONES INTERNACIONALES Y REGIMEN CAMBIARIO

ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Definicion de
endeudamiento externo

Son endeudamientos externos
los créditos entre residentes o
IMCy no residentes, asf como los
créditos estipulados en moneda
extranjera entre IMC y entre IMC
y residentes colombianos'. Los
créditos externos pueden ser
estipulados, desembolsados y
pagados en divisas 0 en moneda
legal colombiana.

({Cémo se registra
un endeudamiento

externo?

El registro de los
endeudamientos externos ante el
Banco de la Republica se realiza
mediante la presentacién de un
Formulario No. 6 (o Formulario
No. 7 en el caso de los créditos
activos) junto con el documento
que instrumentalice el crédito
entre el deudor y el acreedor (ej.
contrato o pagaré), ante el IMC a
través del cual se vaya a realizar
el desembolso del crédito.

(En qué momento se
debe registrar el

endeudamiento
externo?

El crédito externo se debe
registrar de manera previa o, en
su defecto, simultdneamente
con el desembolso.

14 Articulo 44 de la Resolucién 1.

{COomo se canaliza el
desembolso de un

endeudamiento
externo?

Cuando el desembolso de
los recursos del endeudamiento
externo se realiza a través de un
IMC, el crédito debe registrarse
y canalizarse  mediante  la
presentacion de una Declaracion
de Cambio por endeudamiento
externo (antiguamente Formulario
No. 3) ante el IMC a través del cual
se realice el desembolso de los
recursos. Por su parte, en aquellos
casos en los cuales el registro
del crédito y el desembolso se
realicen de manera simulténea,
el Formulario No. 6 (o Formulario
No. 7, seguin sea el caso) hara las
veces de Declaracion de Cambio.




REGIMEN
EXTERNO

(Quiénes tienen
competencia para
supervisar, vigilar y

controlar el
Régimen Cambiario?

La inspeccion, vigilancia y
control del régimen cambiario
esti en cabeza de dos
autoridades administrativas
en Colombia, a saber: (i) la
Superintendencia de Sociedades
(en lo relacionado con las
inversiones internacionales 'y
el endeudamiento externo), vy
(i) la Direccién de Impuestos
y Aduanas Nacionales (DIAN),
en lo concerniente al manejo
de Cuentas de Compensacion,
las operaciones de comercio
exterior, el Mercado Libre y todas
las demés operaciones que
no estén sujetas a la vigilancia
y control de otra autoridad
(competencia residual).
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INVERSIONES INTERNACIONALES Y REGIMEN CAMBIARIO
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CREACION DE

EMPRESAS

(Qué debo saber acerca
del proceso de crear
empresa en Colombia?

El marco legal de la creacion
y el desarrollo de empresas en
Colombia se ve sustentando,
entre otros, por el derecho
constitucional de asociacion, el
derecho alaigualdad, la proteccion
a la libertad de empresa y a la
iniciativa privada.

éQué tipo de sociedades
existen?

Sociedades andnimas (S.A.).
Sociedades  por  acciones
simplificadas (S.A.S.).
Sociedades de responsabilidad
limitada (Ltda.).

Sociedades colectivas.
Sociedades en comandita.
Sociedades en comandita por
acciones.

iCuales son los tipos de
sociedades preferidos por
los inversionistas?

Los tipos de sociedades
cominmente usados por
los inversionistas locales

y extranjeros son las
sociedades anonimas
y las sociedades por
acciones simplificadas,
las cuales garantizan la
responsabilidad limitada
de sus accionistas.

Sin embargo, la flexibilidad de las
sociedades deltipoS.A. S. proporciona
una ventaja considerable, en relacién
con los demés tipos de asociacion.
Entre las bondades que ofrece esta
modalidad de creacion de compafiias,
se destaca la reduccion de costos de
transaccion, lo cual se logra con una
estructura leve y mucho més flexible.
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(Cudles son las principales caracteristicas de los esquemas corporativos?

Naturaleza juridica

Constitucion

Registro

Numero de socios

Capital

Responsabilidad

de los socios
0 accionistas

Administracion de la
sociedad

Sociedad anonima

Sociedad de responsabilidad limitada

Persona juridica

Por escritura publica. En la notaria se cobra, por concepto de derechos notariales, una
suma del 0,3% del monto del capital. Adicionalmente, a dicha suma se le aplica un 19%

de Impuesto al Valor Agregado (IVA).

La escritura publica debe registrarse en la cdmara de comercio del domicilio de la
sociedad. Por concepto de derechos de registro, la cdmara cobra una suma equivalente al

0,7% del monto del capital suscrito.

Minimo cinco. No existe limite méaximo de
accionistas. Ningun accionista puede tener
mas del 94,99% del capital social.

El capital se divide en acciones de igual
valor. Al momento de la constitucion los
accionistas deben suscribir por lo menos
el 50% del capital autorizado y pagar por
lo menos 1/3 del valor de cada accion del
capital suscrito.

Limitada al monto de sus aportes, salvo en
los siguientes casos: (i) responsabilidad
por obligaciones insolutas de una
sociedad filial en proceso de insolvencia;
(i) actuaciones dolosas o culposas que
desmejoren la prenda general de los
acreedores; (iii) sobrevaloracion de
aportes en especie. Adicionalmente, puede
existir  responsabilidad administrativa
de la sociedad controlante por actos de
corrupcion trasnacional.

La administracion de la sociedad
corresponde al gerente y a la Junta
Directiva, de por lo menos 3 miembros y
nombrada por la Asamblea.

Minimo 2 méximo 25. No hay restriccion en
cuanto al porcentaje de participacion que
pueda tener un solo socio.

El capital se divide en cuotas de igual valor
y debe pagarse integramente al momento de
constituirse la sociedad.

Limitada al monto de sus aportes, salvo en los
casos de fraude a la ley o abuso de la sociedad
en perjuicio de terceros. Adicionalmente, puede
existir responsabilidad administrativa de la
sociedad controlante por actos de corrupcion
trasnacional.

La administracion de la sociedad corresponde a
los socios, quienes pueden delegarla al gerente.

Sociedad por acciones simplificadas

Por documento privado, debidamente firmado
ante un notario publico por los accionistas
fundadores. En consecuencia, se tiene que
pagar un cargo menor por la autenticacion de
firmas, pero no hay lugar al cobro de derechos
notariales.

El documento privado de constitucion debe
registrarse en la camara de comercio del
domicilio de la sociedad. Por concepto de
derechos de registro, la camara cobra una
suma equivalente al 0,7% del monto del
capital suscrito.

Uno o mas accionistas. No existe un limite
maximo en el numero de accionistas que
puede tener la sociedad.

El capital se divide en acciones que, en
general, son libremente negociables.

Limitada al monto de sus aportes, salvo en los
casos de fraude a la ley o abuso de la sociedad
en perjuicio de terceros. Adicionalmente,
puede existir responsabilidad administrativa
de la sociedad controlante por actos de
corrupcion trasnacional.

La administracion de la sociedad estara
conformada como lo resuelva la Asamblea
de accionistas. La sociedad debera tener
un representante legal (que puede ser el
accionista tnico) y podra tener Junta Directiva
o cualquier otro 6rgano o cargo.




(Cuales son las

. . Sociedad nacional colombiana Sucursal de sociedad extranjera
diferencias entre una ¢Renta y activos colombianos se
i i ¢ Si
sociedad nacm'.'al y una encuentran gravados?
sucursal de sociedad
extranjera? (Renta y activos en el extranjero se Si No
encuentran gravados?
{Aportes a sociedades se encuentran Si, salvo previo cumplimiento del Si
gravados? articulo 319 del E.T.
{Aportes en industria se consideran Si, por regla general (debe evaluarse 5i
gravados? en cada caso particular).
La utilidad por la venta de activos en Sujetas al régimen de precios de
Reglas generales especie bajo el aporte neutro o de transterencia.

las acciones emitidas bajo el aporte
neutro no podra ser compensada con
las pérdidas fiscales ni excesos de renta
presuntiva.

{Qué pasos debo seguir para DOCUMENTOS NECESARIOS PARA

constituir una sodiecad ESTABLECER UNA SUCURSAL DE SOCIEDAD EXTRANJERA

comerdal o establecer una

sucursal de sodedad

extranjera? Resolucién del 6rgano competente de la casa Cartas de aceptacion de cargo de las personas
matriz, autorizando la apertura de la sucursal que van a asumir el cargo de representante
en Colombia. legal, suplente de la sucursal y revisores

fiscales.

Certificado de existencia y representacion Copia del documento de identidad del
legal de la matriz, expedido por la autoridad representante legal, del suplente, revisores
competente. fiscales y tarjeta profesional de estos.
Copia de los documentos de constitucion Preparacion y firma de la escritura publica
(estatutos y documento de constitucion) de la ante notario para formalizar la apertura de la

matriz. sucursal.
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DOCUMENTOS CORPORATIVOS NECESARIOS PARA COMPLETAR

Estatutos de la Sociedad.

Copias de los documentos de identidad de las
personas para los cargos creados.

En caso de que el accionista fundador sea
una Sociedad, el certificado de existencia y
representacion legal de dicha Sociedad.
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LA CONSTITUCION DE UNA S.ASS.

Cartas de aceptacion de cargo de los cargos

creados (representantes legales y suplentes).

Poderes especiales por parte de accionistas
fundadores (en caso de que el proceso de

constitucion se realice mediante apoderado).

CREACION DE EMPRESAS EN COLOMBIA
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{Como funciona el
régimen de matrices,
subordinadas y grupos
empresariales?

Configuracion de una situacion
de control

Una sociedad serd subordinada
o controlada cuando su poder
de decision se encuentre some-
tido a la voluntad de otra u otras
personas que seran su matriz o
controlante, bien sea directa-
mente, caso en el cual aquella
se denominard filial, o con el
concurso o por intermedio de
las subordinadas de la matriz,
en cuyo caso se llamard subsi-
diaria.

Configuracion de grupo
empresarial

Existe un grupo empresarial
cuando entre sociedades, ade-
maés del vinculo de subordina-
cion (control), exista unidad de
propdsito y direccion. Este caso
se da cuando la existencia y ac-
tividades de las sociedades per-
sigan un objetivo determinado
por la matriz o controlante en
virtud de la direccion que ejerce

sobre el conjunto, sin perjuicio
del desarrollo individual del ob-
jeto social o actividad de cada
una de ellas.

Obligacion de registrar la
situacion de grupo empresarial
y/o control

Cuando se configure una si-
tuacién de grupo empresarial,
la sociedad controlante lo haré
constar en documento priva-
do. Dicho documento deberd
presentarse para su inscripcion
en el registro mercantil corres-
pondiente a la circunscripcion
de cada uno de los vinculados,
dentro de los 30 dias habiles si-
guientes a la configuracion de la
situacion de grupo empresarial.

Sanciones por extemporanei-
dad en el registro

Si vencido el plazo para re-
gistrar la situacion de control
y/o grupo empresarial, no se
hubiere efectuado la inscripcion
de la situacion correspondiente,
la Superintendencia de Socie-
dades declarard la situacion de
vinculacién y ordenard la ins-
cripcion en el registro mercantil.

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA

Sin perjuicio de lo anterior,
de acuerdo con lo establecido
en la Ley 222 de 1995, la Su-
perintendencia de Sociedades
podrd imponer sanciones hasta
por 200 salarios minimos lega-
les mensuales vigentes (COP
232.000.000), por el incum-
plimiento de obligaciones, una
vez haya realizado las investiga-
ciones del caso.

Otras funciones de vigilancia
derivadas de la situacion de
control

+ La Superintendencia de So-
ciedades podrd, de oficio,
comprobar la realidad de
las operaciones que se ce-
lebren entre una sociedad y
sus vinculados.

« Tanto los administradores
de la sociedad controlada,
como los de la controlante,
deberédn presentar un infor-
me especial a la asamblea
de accionistas, en el que se
expresarad la intensidad de las
relaciones econdmicas exis-
tentes entre las sociedades.

« Toda modificacion posterior
de la situacion de control
o grupo empresarial debe-

CREACION DE EMPRESAS EN COLOMBIA

rd inscribirse en el registro
mercantil de cada una de
las sociedades involucradas.

« La controlante, ademas de
preparar y presentar esta-
dos financieros de proposito
general individuales, debe
preparar y difundir estados
financieros consolidados de
la controlante y sus subordi-
nados o dominados, como
si fuesen los de un solo
ente.

« Envio de informacién sobre
las operaciones entre las
vinculadas a los organismos
de inspeccion, vigilancia y
control.

« Prohibiciéon de imbricacion,
es decir que las controladas
tengan acciones a algun titu-
lo en la casa matriz.

Responsabilidad subsidiaria
de la sociedad controlante
Cuando la situacion de in-
solvencia o de liquidacion ju-
dicial de la subordinada haya
sido producida por causa o con
ocasion de las actuaciones que
haya realizado la sociedad ma-
triz o controlante, en virtud de
la subordinacién, y en interés
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de esta o de cualquiera de sus
subordinadas y en contra del
beneficio de la sociedad en re-
organizacion o proceso de liqui-
dacién judicial, la matriz o con-
trolante responderd en forma
subsidiaria por las obligaciones
de aquella.

Pago de dividendos en ac-
ciones liberadas de la misma
sociedad

Cuando se configure una si-
tuacién de control solo podréa
pagarse el dividendo en accio-
nes a los accionistas que asi lo
acepten.

Implicaciones de compliance

La existencia de un grupo
empresarial no eximen a cada
una de las sociedades que lo
conforman a verificar si tienen
la obligacién de implementar
los sistemas de autocontrol y
gestion de riesgo de lavado de
activos.

CREACION DE EMPRESAS EN COLOMBIA

(Cuales son las
implicaciones tributarias?

La controlante del grupo
empresarial registrado ante la
Camara de Comercio deberd
reportar a la Direccién de Im-
puestos y Aduanas Nacionales
(DIAN) en medios magnéticos
los estados financieros conso-
lidados, junto con sus respecti-
vos anexos en la forma previs-
ta en los articulos 26 a 44 de
la Ley 222 de 1995, y demés
normas pertinentes. No hacerlo
dard lugar a penalidades, espe-
cificamente una sancién por no
enviar informacién correspon-
diente al 5% de la informacién
dejada de suministrar. Esta san-
cion se podré reducir si se cum-
plen los supuestos sefalados
en el articulo 651 del Estatuto
Tributario (ET).

En caso de que la controlan-
te sea una entidad extranjera,
los estados financieros consoli-
dados deberédn ser suministra-
dos por la sucursal en Colombia
0, en caso de no existir una, por
la subordinada que tenga el ma-
yor patrimonio neto.

Los dividendos que se distri-
buyan dentro del grupo empre-
sarial o dentro de sociedades en
situacion de control debidamente
registrados ante la Cadmara de
Comercio, no estaran sujetos a
la retencién en la fuente a titulo
de impuesto a los dividendos
(109%); esto seria solo aplicable
si la distribucion de dividendos
se da entre sociedades nacionales
del grupo empresarial.
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{Qué impuestos corporativos debo tener en cuenta
en mi modelo de negocio?

El ordenamiento juridico colombiano establece diferentes tipos
de impuestos que gravan a las corporaciones y a las actividades

comerciales que realizan, en tres 6rdenes:

IMPUESTOS EN COLOMBIA

NACIONAL

Impuesto sobre la renta.
Dividendos.

Impuesto al valor
agregado (IVA).
Impuesto al consumo.
Gravamen a los
movimientos financieros
(GMF).

Impuesto a las ganancias
ocasionales.

Impuesto de timbre

nacional.
Impuesto al carbono.
Impuesto a las bebidas

ultra procesadas
azucaradas, entre otros.

DEPARTAMENTAL

Impuesto de registro.
Impuesto al consumo

de cigarrillos y tabaco
elaborado.

Impuesto al consumo

de cervezas, sifones y
refajos.

Impuesto vehicular.
Impuesto de rifas,
juegos y espectaculos,
entre otros.

DISTRITAL

Impuesto de industria
de industria y comercio,
avisos y tableros (ICA).
Impuesto predial.
Estampillas municipales,
entre otros.
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Los principales impuestos corporativos que una persona deberia
tener en cuenta en su modelo de negocio son:

« Los que ordinariamente gra- + Los que gravan su activi-

van a las empresas: impues- dad econdmica: impuestos
to sobre la renta, dividendos, como el impuesto al valor
el impuesto a las ganancias agregado (IVA), el impuesto
ocasionales o el gravamen a al consumo o el impuesto a
los movimientos financieros. las bebidas azucaradas.

i{Como funciona el impuesto sobre la renta para personas
juridicas?

El impuesto sobre la renta @RASTEIRIFERETIENEIE]
es un impuesto periédico que  WETTTEN ELNTITI TL1]
grava los ingresos percibidos por

35%

las personas naturales y juridicas
durante una vigencia fiscal. para aquellas empresas
que cumplan con los

criterios para ser gravadas,
sin perjuicio de que la ley
consagre ciertas
excepciones al régimen
general de renta.

iQuiénes estan gravados con el impuesto sobre la
renta?

El ordenamiento juridico colombiano utiliza varios criterios para
determinar quiénes estdn gravados con el impuesto sobre la renta:

* Residencia. Este criterio ¢ Establecimientos perma-

estudia el vinculo geografi- nentes. Se entiende que
co del contribuyente con el cuando una persona resi-
territorio colombiano. dente fiscal en un estado
* Fuente. En virtud del de- realiza actividades econdé-
sarrollo de una actividad micas permanentes o conti-
econémica en otro estado nuas en otro estado, surge
distinto al estado de re- un ente distinto a la persona
sidencia, ese otro estado inicial, denominado estable-
tiene derecho a gravar los cimiento permanente. Para
ingresos percibidos. efectos tributarios, el otro esta-
e Nacionalidad. El Estado do tiene derecho a gravar el
del que es nacional una establecimiento permanente
persona tiene la potestad como un ente auténomo de

de gravar sus ingresos. la persona que le dio origen.
¢Qué ingresos grava el impuesto sobre la renta a las
personas juridicas?

Las sociedades y entidades nacionales estan gravadas tanto sobre
sus rentas y ganancias ocasionales de fuente nacional, como sobre
las que se originen de fuentes fuera de Colombia.

Las personas naturales, nacionales o extranjeras, y las sucesiones
iliquidas de causantes que, en el momento de su muerte, no tengan
residencia en el pais, solo estan sujetas al impuesto sobre la renta y
complementarios respecto a sus rentas y ganancias ocasionales de
fuente nacional.




{Cuales personas juridicas se consideran nacionales
para efectos tributarios?

Se consideran nacionales las sociedades y entidades que, du-
rante el respectivo afio o periodo gravable, tengan su sede efectiva
de administracién en el territorio colombiano. Adicionalmente, seran
nacionales aquellas sociedades que cumplan con cualquiera de las

siguientes condiciones:

+ Tener su domicilio principal en territorio colombiano o,
+ Haber sido constituidas en Colombia de conformidad con las

leyes vigentes en el pais.

SEDE EFECTIVA DE
ADMINISTRACION (SAE)

—>“Lugares donde los

administradores de

la sociedad o entidad
usualmente ejercen sus
responsabilidades y se
llevan a cabo las actividades
diarias de la sociedad o
entidad.

<Qué es el régimen tributario especial y qué personas
juridicas pueden someterse a él?

Todas las asociaciones, fun-
daciones y corporaciones cons-
tituidas como entidades sin
animo de lucro, serdn contri-
buyentes del impuesto sobre la
renta y complementarios, con-
forme a las normas aplicables a
las sociedades nacionales.

Excepcionalmente una per-
sona juridica podré solicitar ante
la administracion tributaria -a la
luz del articulo 356-2 del ET- su
calificaciéon como contribuyente
del Régimen Tributario Especial,
para obtener beneficios tributa-
rios.
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(Cuales personas juridicas
se consideran nacionales
para efectos tributarios?

Si, las cooperativas, sus aso-
ciaciones, uniones, ligas centra-
les, organismos de grado supe-
rior de caracter financiero, las
asociaciones mutualistas, insti-
tuciones auxiliares del coopera-
tivismo, confederaciones coope-
rativas, previstas en la legislacion
cooperativa, vigilados por alguna
superintendencia u organismo
de control; pertenecen al Régi-
men Tributario Especial y tribu-
tan sobre sus beneficios netos
0 excedentes a la tarifa Unica
especial del veinte por ciento
(20%).

éComo funciona la
tributacion de personas
juridicas extranjeras?

Salvo excepciones previstas
en los tratados internacionales,
son contribuyentes del impues-
to sobre la renta y complemen-
tarios las sociedades y entidades
extranjeras de cualquier natu-
raleza, Unicamente en relacidon
con sus rentas y ganancias oca-

REGIMEN TRIBUTARIO

sionales de fuente nacional, in-
dependientemente de que per-
ciban dichas rentas y ganancias
ocasionales directamente o a
través de sucursales o estableci-
mientos permanentes ubicados
en el pais.

Se consideran sociedades
o entidades extranjeras

todas aquellas sociedades
que no son sociedades o
entidades nacionales.

(Cual es la tarifa del
impuesto sobre la renta?

35%
para empresas (2023)
Entre
0% y el 39%
para personas naturales
(es progresiva).
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¢Como funciona el
régimen de compaiiias
holding colombianas
(CHC)?

El régimen de CHC es un régi-
men tributario especial para in-
centivar la inversion extranjera
directa a través de holdings co-
lombianas y la generacion de
empleo mediante beneficios
tributarios aplicables a las em-
presas que cumplan con los si-
guientes requisitos:

Que sean sociedades nacio-
nales.

Que tengan como una de
sus actividades principales la
tenencia de valores, la inver-
sion o holding de acciones
0 participaciones en socie-
dades o entidades colom-
bianas y/o del exterior, y/o
la administracién de dichas
inversiones.

Que tengan participacion di-
recta o indirecta en al menos
el 10% del capital de dos o
mas sociedades o entidades
colombianas y/o extranjeras
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por un periodo minimo de
12 meses.

Que cuenten con los recur-

sos humanos y materiales
para la plena realizacién del
objeto social'.

Que comuniquen a la DIAN
mediante los formatos es-
tablecidos para esos fines
su intencién de acogerse
al régimen de CHC, siendo
este un requisito indispen-
sable para que se empiece
a aplicar el régimen especial
durante el afo fiscal en que
se radique la comunicacion.

(Cudles son los beneficios
tributarios del régimen
aplicable a las CHC en
materia de dividendos?

Los dividendos o participa-
ciones distribuidos por en-
tidades no residentes en
Colombia a una CHC estan
exentos del impuesto sobre
la renta y se declararan ren-
tas exentas de capital.

Los dividendos que distribu-
ya una CHC a una persona

"A la luz del articulo 894 del ET, se entiende que una empresa cumple con los
recursos humanos y materiales necesarios para una actividad de holding cuando
la compafifa cuenta con al menos tres (3) empleados, una direccién propia en
Colombia y puede demostrar que la toma de decisiones estratégicas respecto de
las inversiones y los activos de la CHC se realiza en Colombia, para lo cual la simple
formalidad de la Asamblea Anual de Accionistas no serd suficiente.

natural residente o a una
persona juridica residente,
contribuyente del impuesto
sobre la renta, estaran grava-
dos a la tarifa del impuesto
sobre la renta por concepto
de dividendos, de conformi-
dad con los articulos 242 y
242-1 del ET.

Los dividendos que distribu-
ya una CHC a una persona
natural o juridica no residen-
te en Colombia, se entende-
rén rentas de fuente extran-
jera.

La distribucién de la prima
en colocacién de acciones,
que no constituye costo fis-
cal, tendrd el mismo trata-
miento que los dividendos
ordinarios, configurdndose
como rentas exentas cuan-
do el beneficiario sea una
CHC, como rentas de fuen-
te extranjera cuando la CHC
distribuya a una persona na-
tural o juridica no residente
en Colombia y como renta
gravable cuando la CHC
distribuya a una persona na-
tural o juridica residente en
Colombia.

Los dividendos recibidos por
las inversiones en entidades

extranjeras y cubiertos por el
régimen CHC, no estaran su-
jetos al impuesto de indus-
tria y comercio.

Las CHC se consideran resi-
dentes fiscales colombianos
para efectos de los conve-
nios de doble imposicién
suscritos por Colombia.

Para efectos del articulo
177-1 del Estatuto Tributario,
seran deducibles en cabeza
de las CHC, Unicamente los
costos y gastos atribuibles a
los ingresos obtenidos por
actividades gravadas reali-
zadas en Colombia o en el
extranjero a través de esta-
blecimientos permanentes.

Las CHC estaran sometidas
al régimen de entidades
controladas desde el exterior
(en adelante ECE) y podran

aplicar el descuento por im-

puestos pagados al exterior
de acuerdo con lo dispuesto

en el articulo 892 del Esta-
tuto Tributario. Es importan-
te tener en cuenta que las
rentas reconocidas bajo el
régimen ECE, no tendrén los
beneficios del régimen CHC.




{Como funciona el régimen de entidades controladas
del exterior (ECE)?

Se considera que una entidad es una ECE si cumple con los si-
guientes requisitos:
+ Es controlada por uno o més residentes fiscales colombianos en
los términos de cualquiera de las siguientes disposiciones:
- Se trata de una subordinada (numeral 1 del articulo 260-1
del ET), o
- Se trata de un vinculado econémico del exterior (numeral 5
del articulo 260-1 ET).
+ La ECE no tiene residencia fiscal en Colombia.

Las ECE comprenden vehiculos de inversion como sociedades,
patrimonios autéonomos, trusts, fondos de inversion colectiva, otros
negocios fiduciarios y fundaciones de interés privado, constituidos,
en funcionamiento o domiciliados en el exterior, ya sea que se trate
de entidades con personalidad juridica o sin ella, o que sean trans-
parentes para efectos fiscales o no.
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(Como funciona la retencion en la fuente a titulo de

impuesto sobre la renta?

La retencién en la fuente
COmMO un mecanismo anticipado
de recaudo del tributo. Se recau-
da en el mismo periodo en el
que se cause, con el fin de faci-
litar, acelerar y asegurar el recau-
do del impuesto sobre la renta y
sus complementarios.

La tarifa de retencién en la
fuente a titulo de renta puede va-
riar dependiendo de la naturaleza
del pago o abono en cuenta.

En algunos casos este
es el unico mecanismo
que tiene contemplado

el ordenamiento juridico
tributario en Colombia

para gravar a personas
no residentes.

Los pagos al exterior estdn sometidos a las tarifas de retencién en
la fuente consagrados en el articulo 408 del ET, que variaradn depen-
diendo del concepto por el cual se efectte la retencion.

{Como funciona la
tributacion de personas
juridicas extranjeras?

Cuando se determine que la
ECE es controlada por residen-
tes colombianos, estardn obli-
gados a cumplir todos aquellos
residentes fiscales colombianos
que tengan, directa o indirecta-
mente, una participacion igual o
superior al 10% en el capital de
la ECE o en los resultados de la
misma.

(Cuales son las
consecuencias de estar
sometido al régimen de
las ECE?

 Incluir en su declaracion de
impuesto sobre la renta las
rentas pasivas -identificadas
bajo las disposiciones del
articulo 889 del ET- depen-
diendo de su participacion
en la ECE o en sus resulta-
dos, siempre que esas ren-
tas sean iguales o superiores
a cero.

« Pueden acceder al descuen-
to tributario por concepto
de impuestos pagados en
el exterior, limitdndose a los
topes establecidos en el ar-
ticulo 259 del mismo Esta-
tuto.

(Como funciona el régimen de precios de transferencia?
El régimen de precios de transferencia busca proteger la base
gravable en las transacciones que realizan empresas econdémica-
mente vinculadas o relacionadas entre si a través de mecanismos
que verifiquen la realidad y la adecuada asignacién de los precios de
las diferentes transacciones respetando el principio econémico de
plena competencia.
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{Quiénes se consideran vinculados para efectos del
régimen de precios de transferencia?

Para efectos del impuesto sobre la renta y complementarios, se
considera que existe vinculacion? cuando un contribuyente se en-
cuentra en uno o mas de los siguientes casos:

Subordinadas: el poder
de decision de la _
empresa esta sometido Agencias, respecto de
a la voluntad de otra las sociedades a las
persona o entidad, que que pertenezcan.
se entenderdn como su
matriz o controlante.

Establecimientos
permanentes, respecto
Entre otros casos. de la empresa cuya
actividad realizan en
todo 0 en parte.

2 |a vinculacion se predica de todas las sociedades y vehiculos o entidades no
societarias que conforman el grupo, aunque su matriz esté domiciliada en el exterior.

(Cuales son las consecuencias de que un contribuyente
esté bajo el régimen de precios de transferencia?

Los contribuyentes del im-
puesto sobre la renta y com-
plementarios que  celebren
operaciones con vinculados en
el exterior estén obligados a de-
terminar: sus ingresos ordinarios
y extraordinarios, sus costos y
deducciones, y sus activos y pa-
sivos, considerando para esas
operaciones el Principio de Ple-
na Competencia.

{Como funciona el impuesto al valor agregado (IVA)?

Se genera cuando se venden bienes corporales muebles e in-
muebles -a excepcién de los excluidos-, cuando se venden o ce-
den derechos sobre activos intangibles -tinicamente asociados con
la propiedad industrial-, cuando se prestan servicios en el territorio
nacional o desde el exterior -a excepcion de los servicios excluidos-,
cuando se importan bienes corporales y por la circulacion, venta u
operacién de juegos de suerte y azar, con excepcién de las loterias y
de los juegos de suerte y azar operados exclusivamente por internet.

{Quiénes son responsables del IVA?

Todas las personas naturales o juridicas comerciantes, prestado-
ras de servicios o importadoras, salvo aquellas que realizan transac-
ciones excluidas.



(Cuando se causa el IVA?

En las ventas, en la fecha
de emisiéon de la factura o
documento equivalente y a
falta de éstos, en el momen-
to de la entrega, aunque se
haya pactado reserva de do-
minio, pacto de retroventa o
condicion resolutoria.

En los retiros de bienes cor-
porales muebles e inmue-
bles hechos por el respon-
sable para su uso o para
formar parte los activos fijos
de la empresa, en la fecha
del retiro.

(Cual es la tarifa del
IVA?

19%

En las prestaciones de servi-
cios, en la fecha de emision
de la factura o documento
equivalente, o en la fecha de
terminacion de los servicios
o del pago o abono en cuen-
ta, la que fuere anterior.

En las importaciones, al
tiempo de la nacionalizacion
del bien. En este caso, el im-
puesto se liquidard y pagaréa
juntamente con la liquida-
cién y pago de los derechos
de aduana.
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{Como funciona el impuesto nacional al consumo?

El impuesto al consumo es un impuesto del orden nacional que
se causa por la prestacion de servicios al consumidor final, la venta
al consumidor final o la importacion por parte del consumidor final,
de determinados bienes y servicios, tales como:

La prestacién de servicios
de telefonia movil, internet y
navegacion movil, y servicio
de datos.

Las ventas de algunos bie-
nes corporales muebles, de
produccion doméstica o im-
portados.

El servicio de expendio de

comidas y bebidas prepara-
das en restaurantes, cafete-
rias, autoservicios, helade-
rias, fruterias, pastelerias y
panaderfas para consumo
en el lugar, para ser llevadas
por el comprador o entrega-
das a domicilio, los servicios
de alimentacién bajo con-
trato, incluyendo el servicio
de catering, y el servicio de
expendio de comidas y be-
bidas alcohdlicas para con-
sumo dentro de bares, ta-
bernas y discotecas, segln

lo dispuesto en los articulos
426, 512-8, 512-9, 512-10,
512-11, 512-12 y 512-13
del ET.

Los vehiculos automoviles
de tipo familiar y camperos.

Motocicletas con motor de
émbolo alternativo de cilin-
drada superior a 200 C.C.

Yates y demads barcos y em-
barcaciones de recreo o de-
porte, barcas de remo y ca-
noas.

Globos y dirigibles, planea-
dores, alas planeadoras vy
demés aeronaves, no pro-
pulsados con motor de uso
privado.

Aeronaves, vehiculos espa-
ciales y sus vehiculos de lan-
zamiento y vehiculos subor-
bitales, de uso privado.
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(Cuando se causa el
impuesto al consumo?

El impuesto se causa al mo-
mento del desaduanamiento del
bien importado por el consumi-
dor final, la entrega material del
bien, de la prestacion del servicio
o de la expedicion de la cuenta
de cobro, tiquete de registrado-
ra, factura o documento equiva-
lente por parte del responsable
al consumidor final.

<Quiénes son responsables
del impuesto al consumo?

El prestador del servicio, el
importador como usuario final,
el vendedor de los bienes suje-
tos al impuesto al consumo y en
la venta de vehiculos usados el
intermediario profesional.

(Cual es la tarifa del
impuesto al consumo?

La tarifa depende del bien o
servicio gravado, algunos servi-
cios como el de telefonia, datos
y navegacion movil estan grava-
dos con el 4% sobre la totalidad
del servicio -sin incluir el im-
puesto sobre las ventas- mien-
tras que, algunos bienes como
los vehiculos automoviles de
tipo familiar, los camperos vy las
pick-up, los globos y dirigibles y
demds aeronaves, estan grava-
dos a una tarifa del 16%.
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{Como funciona el
gravamen a los movimientos
financieros (GMF)?

El GMF estd a cargo de los
usuarios del sistema financiero y
de las entidades que lo confor-
man y su hecho generador es la
realizacién de las transacciones
financieras, mediante las cuales
se disponga de recursos deposi-
tados en cuentas corrientes o de
ahorros, asi como en cuentas de
depdsito en el Banco de la Re-
publica, y los giros de cheques
de gerencia.

iCuando se causa el GMF?

El GMF es un impuesto ins-
tantdneo que se causa en el
momento en que se produzca la
disposicion de los recursos ob-
jeto de la transaccién financiera.

(Cual es la base gravable
del GMF?

La base gravable del GMF
estd integrada por el valor total
de la transaccion financiera me-
diante la cual se dispone de los
recursos.

(Cuadl es la tarifa del
GMPF?

4*1000

¢Como funciona el
impuesto nacional a la
gasolina y al ACPM?

El hecho generador es la
venta, retiro, importacion para el
consumo propio o para la venta
de gasolina y ACPM, y se causa
en una sola etapa.

iQuién es el sujeto pasivo
del impuesto nacional a la
gasolina y al ACPM?

Serd sujeto pasivo quien ad-
quiera la gasolina o el ACPM
del productor o el importador;
el productor cuando realice re-
tiros para consumo propio; vy el
importador cuando, previa na-
cionalizacion, realice retiros para
CoNsumMo propio.

<Quién es el sujeto pasivo
del impuesto nacional a la
gasolina y al ACPM?

El valor del impuesto se ajus-
tard cada primero de febrero con
la inflacion del afo anterior.

El Impuesto Nacional a la Ga-
solina y al ACPM se liquidara a
partir del primero (1) de febrero
de 2022, sobre las bases grava-
bles y conforme con las tarifas
relacionadas a continuacion:

Gasolina corriente: se liqui-
dard a razon de $586,25 por
galon.

Gasolina extra: $1.112,67
por galén.

Impuesto al ACPM: $561,12
por galon.

Para los demaés productos
definidos como gasolina y
ACPM se liquidard a razdn
de $586,25.

El de las mezclas ACPM —
biocombustible para uso en
motores diésel, se liquidara
a las siguientes tarifas:

PROPORCION
ACPM  siocomsusTIBLE Ll
98% 2% $594,90
96% 4% $538,68
92% 8% $516,23
90% 10% $505,01




éComo funciona el impuesto nacional al carbono?

Es un gravamen que recae
sobre el contenido de carbono
de todos los combustibles fosi-
les, incluyendo todos los deriva-
dos de petroleo y todos los tipos
de gas fosil que sean usados con
fines energéticos, siempre que
sean usados para combustion.
Si se certifica ser carbono neu-
tro, no se causard el impuesto.

iQuién es el sujeto pasivo
del impuesto al carbono?

Se tiene en cuenta el factor
de emisién de dioxido de carbo-
no para cada tipo de expresado
en unidad de volumen (kilogra-
mo de CO2), por unidad ener-
gética (Terajouls), de acuerdo
con el volumen o peso del com-
bustible.

‘Cuél es la tarifa del

impuesto al carbono?

COP 20.500

por tonelada de carbono
equivalente (CO2eq).

Los valores de la tarifa por
unidad de combustible seran los
siguientes:

COMBUSTIBLE TARIFA,
BUSTIBLE  UNIDAD

UNIDA
Carbon Tonelada $52.215
Fuel Oil Galon $238
ACPM Galon $191
Jet Fuel Galon $202
Kerosene Galon $197
Gasolina Galon $169
Gas licuado .
de petrdleo Galén 3134
Metro
Gas natural ctibico $36
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En el caso del carbon, se es-
tablece una gradualidad para la
aplicacion de la tarifa, de forma
tal que:

+ Para los afios 2023 y 2024

serd del 0%.

« Para el afio 2025 serd del
25% del valor de la tarifa
plena.

« Para el afio 2026 sera del
50% del valor de la tarifa
plena.

« Para el afio 2027 serd del
75% del valor de la tarifa
plena.

« A partir del afio 2028 se
aplicara la tarifa plena.

¢El impuesto al carbono
es deducible del impuesto
sobre la renta?

Si, la ley establece que el
impuesto serd deducible del
impuesto sobre la renta en los
términos del articulo 107 del Es-
tatuto Tributario.

¢Como funciona el
impuesto a los dividendos?

Los dividendos y participa-
ciones pagados o abonados en
cuenta a personas naturales re-
sidentes y sucesiones iliquidas
de causantes que al momento
de su muerte eran residentes
del pais, provenientes de dis-
tribucion de utilidades que hu-
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bieren sido consideradas como
ingreso no constitutivo de renta
ni ganancia ocasional, integraran
la base gravable del impuesto
sobre la renta y complementa-
rios y estardn sujetas a la tarifa
sefalada en el articulo 241 del
Estatuto Tributario.

Los dividendos y participa-
ciones pagados o abonados en
cuenta a personas naturales re-
sidentes y sucesiones iliquidas
de causantes que al momento
de su muerte eran residentes
del pais, provenientes de distri-
buciones de utilidades gravadas
conforme a lo dispuesto en el
paragrafo 2 del articulo 49 del
Estatuto Tributario, estardn suje-
tos a la tarifa sefialada en el arti-
culo 240 de este mismo cuerpo
normativo, segun el periodo gra-
vable en que se paguen o abo-
nen en cuenta, caso en el cual el
impuesto sefialado en el inciso
anterior, se aplicard una vez dis-
minuido este impuesto. A esta
misma tarifa estardn gravados
los dividendos vy participaciones
recibidos de sociedades y enti-
dades extranjeras.

La Ley 2277 de 2022 estable-
ce también, disposiciones aplica-
bles a las tarifas de retencién en
la fuente sobre el valor de los
dividendos brutos pagados o de-
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cretados en calidad de exigibles
por concepto de dividendos o
participaciones durante el perio-
do gravable, independientemen-
te del numero de cuotas en que
se fraccione dicho valor.

En el caso de los dividendos
0 participaciones percibidos por
sociedades extranjeras u otras
entidades extranjeras sin do-
micilio principal en el pais, por
personas naturales sin residen-
cia en Colombia y por sucesio-
nes iliquidas de causantes que
no eran residentes en Colombia
sera del 20%.

Asimismo, el descuento tri-
butario determinado a partir de
la renta liquida cedular de di-
videndos vy participaciones de
personas naturales residentes
y sucesiones iliquidas de cau-
santes residentes se limitd a un
descuento marginal del 19%
aplicable a rentas liquidas mayo-
res a 1.090 UVT (Renta liquida
cedular de dividendos vy partici-
paciones en UVT menos 1.090
UVT X 19%).
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éComo funciona el
impuesto de ganancia
ocasional?

Las indemnizaciones por se-
guros de vida estén gravadas con
la tarifa aplicable a las ganancias
ocasionales, en el monto que
supere tres mil doscientos cin-
cuenta (3.250) UVT. El monto
que no supere los tres mil dos-
clentos cincuenta (3.250) UVT
serd considerado como una ga-
nancia ocasional exenta.

Las ganancias ocasionales
exentas, que postula la Ley 2277
de 2022 son las siguientes:

« El equivalente a las primeras
trece mil (13.000) UVT del
valor de un inmueble de vi-
vienda de habitacion de pro-
piedad del causante.

« El equivalente a las primeras
seis mil quinientas (6.500)
UVT de bienes inmuebles
diferentes a la vivienda de
habitacion de propiedad del
causante.

« El equivalente a las primeras

tres mil doscientas cincuenta
(3.250) UVT del valor de las
asignaciones que por con-
cepto de porcion conyugal
o de herencia o legado reci-
ban el cédnyuge supérstite y
cada uno de los herederos o
legatarios, seguin el caso.

« El 20% del valor de los bie-
nes y derechos recibidos por
personas diferentes de los
legitimarios y/o el conyu-
ge supérstite por concepto
de herencias y legados, y el
20% de los bienes y dere-
chos recibidos por concepto
de donaciones y de otros
actos juridicos inter vivos ce-
lebrados a titulo gratuito, sin
que dicha suma supere el
equivalente a mil seiscientos
veinticinco (1.625) UVT.

« lgualmente estdn exentos
los libros, las ropas y uten-
silios de uso personal y el
mobiliario de la casa del
causante.

La exencién por concepto de
ganancias ocasionales para las
utilidades en la venta de una
casa o apartamento, seglin la
cual estardn exentas las prime-
ras cinco mil (5.000) UVT de la
utilidad generada en la venta,
siempre que la totalidad de los

dineros recibidos sean deposi-
tados en las cuentas de ahorro
denominadas "Ahorro para el Fo-
mento de la Construccion, AFC”.

La tarifa para las sociedades y
entidades nacionales y extranje-
ras, estableciendo una tarifa del
15% sobre las ganancias ocasio-
nales de las sociedades anoni-
mas, de las sociedades limitadas,
y de los demds entes asimilados
a unas y otras, de conformidad
con las normas pertinentes. La
misma tarifa se aplicard a las ga-
nancias ocasionales de las socie-
dades extranjeras de cualquier
naturaleza y a cualesquiera otras
entidades extranjeras.

La tarifa para personas natu-
rales residentes, estableciendo
una tarifa del 15% del impuesto
correspondiente a las ganancias
ocasionales de las personas na-
turales residentes en el pais, de
las sucesiones de causantes per-
sonas naturales residentes en el
pais y de los bienes destinados
a fines especiales, en virtud de
donaciones o asignaciones mo-
dales.

La tarifa para personas na-
turales extranjeras sin residen-
cia, estableciendo una tarifa del
15%.



{Como funciona el
impuesto nacional
sobre productos
plasticos de un solo uso
utilizados para

envasar, embalar o
empacar bienes?

El Impuesto Nacional Sobre
Productos Plasticos de Un Solo
Uso Utilizados Para Envasar,
Embalar o Empacar Bienes esta
constituido por los siguientes
elementos:

* Hecho generador. Es la
venta, el retiro para consu-
mo propio o la importacion
para consumo propio, de
los productos plésticos de
un solo uso utilizados para
envasar, embalar o empacar
bienes.

e Causacion. El impuesto se
causard en las ventas efec-
tuadas por los productores,
en la fecha de emision de
la factura; en los retiros para
consumo de los producto-
res, en la fecha del retiro; vy
en las importaciones, en la
fecha en que se nacionalice
el bien.

* Sujeto pasivo y responsable.
Es el productor o importador
del bien, segtin corresponda.

Base gravable. Es el peso
en gramos del envase, em-
balaje o plastico de un solo
uso.

TARIFA
0,00005 UVT

por cada gramo del envase,
embalaje o empaque.
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{Como funciona el impuesto de registro?

El hecho generador de este impuesto es la inscripcion de ac-
tos, contratos o negocios juridicos documentales en los cuales sean
parte o beneficiarios los particulares y que, deban registrarse en las
Oficinas de Registro de Instrumentos Publicos o en las Cémaras de

Comercio.

Un ejemplo tipico de los casos en los que se

causa este impuesto es en la constitucion, fusion, esci-
sion o cesion de cuotas en sociedades.

iQuiénes son sujetos
pasivos del impuesto de
registro?

Son sujetos pasivos los par-
ticulares contratantes y los par-
ticulares beneficiarios del acto o
providencia sometida a registro.

(Cuadl es la tarifa del
impuesto de registro?

Son sujetos pasivos los par-
ticulares contratantes y los par-
ticulares beneficiarios del acto o
providencia sometida a registro.

Las Asambleas Departamen-
tales son libres de fijar las tarifas
de conformidad con la clasifica-
cion estipulada:

+ Actos, contratos o negocios

juridicos con cuantia suje-
tos a registro en las oficinas
de registro de instrumentos
publicos entre el 0.5% vy el
1%.

Actos, contratos o negocios
juridicos con cuantia sujetos
a registro en las Camaras de
Comercio, distintos a aque-
llos que impliquen la consti-
tucién con y/o el incremen-
to de la prima en colocacion
de acciones o cuotas socia-
les de sociedades, entre el
0.3% y el 0.7%.

Actos, contratos o negocios
juridicos con cuantia sujetos
a registro en las Camaras de
Comercio, que impliquen la
constitucion con y/o el in-
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cremento de la prima en colocacién de acciones o cuotas socia-
les de sociedades, entre el 0,1% y el 0.3%.

+ Actos, contratos o negocios juridicos sin cuantia sujetos a re-
gistro en las oficinas de registro de instrumentos publicos o en
las cdmaras de comercio, tales como el nombramiento de re-
presentantes legales, revisor fiscal, reformas estatutarias que no
impliquen cesién de derechos ni aumentos del capital, escrituras
aclaratorias, entre dos y cuatro salarios minimos diarios legales.

iComo funciona el impuesto al consumo de
cigarrillos?
El consumo de cigarrillos y tabacos elaborados en la jurisdiccion
de los departamentos esté gravado.

{Quiénes son sujetos pasivos del impuesto al consumo
de cigarrillos?

Producto nacional. Se causa en el momento en que el produc-
tor los entrega en fébrica o en planta para su distribucién, venta o
permuta en el pafs, o para publicidad, promocién, donacion, comi-
sién o los destina a autoconsumo.

Producto extranjero. En el momento en que los mismos se
introducen al pais, salvo, cuando se trate de productos en transito
hacia otro Estado.

(Cual es la tarifa del
impuesto al consumo
de cigarrillos?

Cigarrillos, tabacos,
cigarros y cigarritos

Desde el 2019, estas
tarifas son actualizadas
anualmente, en un por-

centaje equivalente al

del crecimiento del IPC

certificado por el DANE,
mds cuatro puntos.

$3.263

por cada cajetilla de

veinte (20) unidades o
proporcionalmente a su
contenido.

éComo funciona el
impuesto al consumo de
cervezas, sifones y
refajos?

El impuesto al consumo de
cervezas, sifones y refajos es un
impuesto de propiedad de la
Nacién cuyo producto estd ce-
dido a los Departamentos vy al
Distrito Capital, en proporcion al
consumo de los productos gra-
vados en sus jurisdicciones.

Es importante tener en
cuenta que este
impuesto no se causa

por la exportacion de
los productos, sino por
el consumo.

cQuiénes son sujetos
pasivos del impuesto al
consumo de cervezas,
sifones y refajos?

Los productores, los importa-
dores y, solidariamente con ellos,
los distribuidores. Asimismo, son
responsables directos los trans-
portadores y expendedores al
detal, cuando no puedan justifi-
car debidamente la procedencia
de los productos que transpor-
tan o expenden.

iCuando se causa el
impuesto al consumo de
cervezas, sifones y
refajos?

Igual que el anterior impuesto.

(Cual es la tarifa del
impuesto al consumo
de cigarrillos?

48%

sobre la base gravable de
cervezas y sifones

20%

sobre la base gravable de
mezclas y refajos.

¢Como funciona el
impuesto sobre
vehiculos automotores?

Todo propietario de un vehi-
culo debe pagar anualmente el
impuesto sobre vehiculos. Este
impuesto mantiene un caracter
progresivo, por lo que entre mayor
sea el valor del vehiculo més alto
es el impuesto final a pagar.



{Como funciona el
impuesto de industria y
comercio, avisos y
tableros (ICA)?

El impuesto de industria y
comercio es un impuesto re-
caudado por los municipios y
Bogotd Distrito Capital. El hecho
generador estd constituido por
todas las actividades comercia-
les, industriales y de servicio que
realicen en las respectivas juris-
dicciones municipales, directa
o indirectamente, por personas
naturales, juridicas o por socie-
dades de hecho, ya sea que se
cumplan en forma permanen-
te u ocasional, en inmuebles
determinados, como estableci-
mientos de comercio o sin ellos.

(Cual es la tarifa del ICA?

Puede cambiar en cada
jurisdiccién. Se establecen
estos limites:

Del dos
al siete por mil

(2-7 x 1.000)

para actividades
industriales.

Del dos
al diez por mil
(2-10 x 1.000)

para actividades
comerciales y
de servicios.
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(Cual es el periodo gravable, de declaracion y de pago

del ICA?

Respecto a la declaracién y pago del ICA, cada municipio tiene au-
tonomia para suscribir convenios con las entidades financieras vigila-
das por la Superintendencia Financiera de Colombia, con cobertura
nacional, de tal forma que los sujetos pasivos puedan cumplir con
sus obligaciones tributarias desde cualquier lugar del pais, y a través
de medios electrénicos de pago, sin perjuicio de remitir la constancia
de declaracién y pago a la entidad territorial sujeto activo del tributo.

Los contribuyentes del im-
puesto de ICA deberan declarar
y pagar las obligaciones tribu-
tarias correspondientes a cada
bimestre del afio gravable 2023
en Bogotd, en las siguientes fe-
chas:

BIMESTRE FECHA
PRIMER 14 DE ABRIL, 2023
SEGUNDO 16 DE JUNIO, 2023
TERCERO 18 DE AGOSTO, 2023
CUARTO 20 DE OCTUBRE, 2023
QUINTO 15 DE DICIEMBRE, 2023
SEXTO 16 DE FEBRERO, 2023

{Como funciona el
impuesto de industria y
comercio, avisos y
tableros (ICA)?

La ley 44 de 1990 unificé en
un solo impuesto denominado
‘Impuesto Predial Unificado’ los
siguientes gravamenes:

+  Ellmpuesto Predial regulado
en el Codigo de Régimen
Municipal.

+  Elimpuesto de parques y ar-
borizacién.

« El impuesto de estratifica-
cién socioeconoémica.

« |la sobretasa de levanta-
miento catastral.
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iQuiénes son sujetos
pasivos del impuesto
predial unificado?

Son sujetos pasivos del im-
puesto predial unificado los
propietarios o poseedores de
predios ubicados en la jurisdic-
cion de Bogoté Distrito Capital,
quienes responderan solidaria-
mente por el pago del impuesto.
También son sujetos pasivos los
tenedores a titulo de concesion,
de inmuebles publicos.

¢Cuando se causa el
impuesto predial unificado?

En Bogotd D.C., el impuesto
se causa el primero de enero del
respectivo afo gravable.

(Cudl es la tarifa del ICA?
Los concejos
municipales pueden fijar
la tarifa aplicable a este
impuesto, oscilando entre el:

5*1000
y el
16*1000

del respectivo avaltio.

REGIMEN TRIBUTARIO

(¢Como funciona el
impuesto de delineacion
urbana?

Los concejos municipales
crean el impuesto de delinea-
cion en los casos de construc-
cion de nuevos edificios o de
refaccién de los existentes. Los
contribuyentes deberén presen-
tar y pagar la declaracién del im-
puesto dentro del mes siguiente
a la finalizacién de la obra, o al
ultimo pago o abono en cuenta
de los costos y gastos imputa-
bles a la misma, o al vencimien-
to del término de la licencia in-
cluida su prorroga.

iQuiénes son sujetos
pasivos del impuesto de
delineacion urbana?

Son sujetos pasivos de este
impuesto los propietarios de los
predios donde se ejecutan obras
0 construcciones a las que se les
haya expedido y notificado licen-
cia de construccion, asi como los
titulares de las licencias. Se tiene
en cuenta por el monto total del
presupuesto de obra o construc-
cion.

(Cual es la tarifa del
impuesto de delineacion
urbana?

Para Bogota la tarifa de
este impuesto es del:

3%
salvo que se cause sobre
el pago realizado a titulo
de anticipo, el cual se
liquidara a la tarifa del

2,6%

¢Como funciona el
impuesto al patrimonio?

El impuesto es aplicable des-
de el 2023, se genera por la
posesion de un patrimonio li-
quido (patrimonio bruto menos
deudas) iguales o superiores a
72.000 UVT® causa el impues-
to el primero de enero de cada
ano.

iQuiénes son sujetos
pasivos del impuesto al
patrimonio?

De conformidad con la Ley
2277 de 2022, son sujetos pasi-
vos del impuesto los siguientes:

3 Para el 2023 equivale a COP
3.053.664.000.

4 En este caso el deber de declarar
estd en cabeza del establecimiento
permanente.

Las personas naturales y las
sucesiones iliquidas, contri-
buyentes del impuesto sobre
la renta y complementarios
o de regimenes sustitutivos
del impuesto sobre la renta.

Las personas naturales, na-
cionales o extranjeras, que
no tengan residencia en el
pais, respecto de su patrimo-
nio poseido directamente en
el pafs, salvo las excepciones
previstas en los tratados in-
ternacionales y en el dere-
cho interno.

Las personas naturales, na-
cionales o extranjeras, que
no tengan residencia en el
pais, respecto de su patrimo-
nio poseido indirectamente
a través de establecimientos
permanentes* en el pais, sal-
vo las excepciones previstas
en los tratados internaciona-
les y en el derecho interno.

Las sucesiones iliquidas de
causantes sin residencia en
el pais al momento de su
muerte respecto de su pa-
trimonio poseido en el pais.

Las sociedades o entidades
extranjeras que no sean
declarantes del impuesto
sobre la renta en el pais, y
que posean bienes ubica-
dos en Colombia diferentes



a acciones, cuentas por co-
brar y/o inversiones de por-
tafolio de conformidad con
el articulo 2.17.2.2.1.2 del
Decreto 1068 de 2015 y el
18-1 del Estatuto Tributario,
como inmuebles, yates, bo-
tes, lanchas, obras de arte,
aeronaves o derechos mi-
neros o petroleros. No seran
sujetos pasivos del impuesto
al patrimonio las sociedades
o entidades extranjeras, que
no sean declarantes del im-
puesto sobre la renta en el
pais, y que suscriban contra-
tos de arrendamiento finan-
ciero con entidades o perso-
nas que sean residentes en
Colombia®.

> Lla ley establece disposiciones
especiales para que estas exclusiones
sean aplicables.

(Cuadl es la tarifa del impuesto al patrimonio?

Hasta el 2027 la tarifa se determinard de conformidad con la
siguiente tabla:

RANGOS UVT TARIFA

DESDE  HASTA MARGINAL e
>0 72.000 0,0% 0
(Base Gravable en UVT menos 72.000
>72.000 122.000 0,5% UVT) x 0,5%
>122.000  239.000 1.0% (Base Gravable en UVT menos 122.000

UVT) x 1,0% + 250 UVT

(Base Gravable en UVT menos 239.000

>239.000 En adelante 1,5% UVT) x 1,5% + 1.420 UVT

A partir del 2027, las tarifas aplicables serédn las siguientes:

RANGOS UVT TARIFA
DESDE  HASTA MARGINAL e
>0 72.000 0,0% 0
(Base Gravable en UVT menos 72.000
>72.000 122.000 0,5% UVT) x 0,5%
>122.000 Enadelante  10% (Base Gravable en UVT menos 122.000

UVT) x 1,0% + 250 UVT

éComo funciona el
impuesto a las bebidas
ultraprocesadas
azucaradas?

La Ley 2277 de 2022 esta-
blece normas relacionadas con
impuestos saludables. Este im-
puesto busca desincentivar el
consumo de las bebidas ultra
procesadas azucaradas, gravan-
do la produccion, la venta, el reti-
ro de inventarios o los actos que
impliquen la transferencia de
dominio a titulo gratuito u one-
roso, asi como su importacion.
El periodo gravable es bimestral.

Los bienes que se tienen en
cuenta:

+ Bebidas ultraprocesadas azu-
caradas.

Concentrados, polvos vy ja-
rabes que, después de su
mezcla o dilucién, permiten
la obtencién de bebidas azu-
caradas.




{Quiénes son sujetos {Cudl es la tarifa del impuesto a las bebidas ultraprocesadas {Como funciona el impuesto a los
pasivos del impuesto a azucaradas? productos comestibles ultra
las bebidas ultraprocesadas

La tarifa se establece en funcién del contenido de azlcar en gra- procesados industrialmente y

2 o . .. T n i i
azucaradas? mos por cada 100 mililitros de bebida, discriminado por afios grava- az;:carjs a_l,nadldos, sodio o grasas
el [SSR e (V<[ eelaliiN\EIsB I bles, v los ajustes pertinentes que deberdan aplicarse. saturadas:
tes que produzcan \/endan’ (o Este impuesto Se genera por la produccién,
tiren inventarios, realicen actos Para 2023 y 2024: la venta, el retiro de inventarios o los actos que
que impliquen la transferencia — |m|:t>||9[uen la transf$rentc)_|§ de chJmlnlo attl”gL,JIo
do derliie & Tule sEute u gratuito u oneroso. También, por la importacion.
. dg ‘ CONTENIDO EN 100 MILILITROS (POR CADA 100 MILILITROS) . .
Oneroso o, Importando a guno 2023 2024 Los bienes sobre los cuales recae el im-
de los bienes gravados. Asimis- Menor que 6gr de azticares aiadidos 50 $0 puesto son los productos comestibles ultrapro-
mo, la ley estab_lece que son res- Mayor que o igual a 6gr y menor que 10gr de 13 $28 cesados que, ‘como ingredientes se les haya
ponsables del impuesto el pro- aziicares anadidos adncuon.ado azucares, sal/s_odlo y/o grasas y su
ductor y/o el importador, segtin Mayor que o igual a 10gr de azticares $35 $55 contenido en la tabla nutricional supere los si-
el caso. anadidos guientes valores:
. POR CADA
Para 2025: NUTRIENTE 100 MILILITROS
TARIFA >= 1mg/keal y/o
CONTENIDO EN 100 MILILITROS (POR CADA 100 MILILITROS) 50DIO >=300 mg/100 g
) o 2025 ) >=10% del total de
Menor que 6gr de azticares anadidos $0 AZUCARES energia proveniente
Mayor que o igual a 6gr y menor que 10gr de $38 de azucares libres
aztcares anadidos >=10% del total de
Mayor que o igual a 10gr de azticares $65 GRASAS energia proveniente
anadidos SATURADAS de grasas saturadas

A partir del 2026, el valor de las tarifas establecidas para el afio . "
2025 se ajustaran cada primero de enero en el mismo porcentaje en La Ley Iestablecs disposiciones
que se incremente la UVT de conformidad con el acto administrativo especiales para determinar si un

que para esos efectos expida la DIAN.

alimento estad o no gravado con este
impuesto.
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iQuiénes son los sujetos {Como funciona la tasa

pasivos del impuesto a minima de tributacion o Tasa UD = UC + DPARL - INCRNGO - VIMPP - VNGO - RE - C
los productos comestibles de Tributacion Depurada

ultraprocesados (TTD)?

industrialmente y/o con La TTD no podré ser inferior al 15% Donde:

a|t9 contenjdo_de . y seré el resultado de dividir el Impuesto  * UD = Utilidad Depurada.

azucares anadltcilos,’sodlo Depurado (ID) sobre la Utilidad Depura- «  UC = Utilidad contable o financiera antes de impuestos.

© grasas saturadas: da (UD), asi: « DPARL = Diferencias permanentes consagradas en la ley y que aumen-
tan la renta liquida.

* INCRNGO = Ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional,
que afectan la utilidad contable o financiera.

«  VIMPP = Valor ingreso método de participacién patrimonial del respec-
tivo afo gravable.
A suvez, el IDy la UD se calcularan  * VNGO = Valor neto de ingresos por ganancia ocasional que afectan la

asi: utilidad contable o financiera.

+ RE = Rentas exentas por aplicaciéon de tratados para evitar la doble im-
posicion -CAN-, las percibidas por el régimen de compafiias holding co-

ID=INR + DTC - IRP lombianas -CHC- y las rentas exentas de que tratan los literales a) y b)
del numeral 4 y el numeral 7 del articulo 235-2 del Estatuto Tributario.

+ C = Compensacion de pérdidas fiscales o excesos de renta presuntiva
tomados en el afio gravable y que no afectaron la utilidad contable del
periodo.

Todos los contribuyentes que
desarrollen su hecho generador,
bien sea produciendo, vendien-
do, retirando de inventarios,
transfiriendo el dominio o im-
portando los bienes gravados.

(Cual es la tarifa del
impuesto a los productos
comestibles ultrapro-
cesados industrialmente
y/0 con alto contenido
de azucares anadidos, Donde:

sodio o grasas saturadas? I, P PNTINST, YNele)

La Ley 2277 de 2022 « INR=Impuesto Neto de Renta.

" _ En caso de que la TTD sea inferior al 15%, se deberd determinar el valor
0 * DIC = Descuentos o créditos tribu-  del Impuesto a Adicionar (IA) para alcanzar la tasa del 15%, en la forma en
10% tarios por aplicacion de tratados para  como lo establece el paragrafo sexto mencionado.
sobre la base gravable evitar la doble imposicién y el esta-
(2023) blecido en el articulo 254 del Esta-
15% tuto Tributario.

(2024) + IRP = Impuesto sobre la renta por

20% rentas pasivas provenientes de en-
(a partir del 2025) tidades controladas del exterior. Se
calculard multiplicando la renta Ii-
quida pasiva por la tarifa general del
articulo 240 del Estatuto Tributario
(renta liquida pasiva x tarifa general).

establece:
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GUIA PARA INVERTIR EN BOGOTA
V

., Etapa preliminar

PROPIEDAD

Tratados y otros instrumentos internacionales de comercio
Incentivos a la inversion extranjera I N T E L E CT U A L
Inversiones internacionales y régimen cambiario

Creacion de empresas

Régimen impositivo
Propiedad intelectual

Etapa de inversion

e Régimen financiero

*  Régimen laboral
* Adquisicion y arrendamiento de inmuebles
»  Régimen aduanero y régimen franco

_Durante la operacién

AL,

v Régimen de contratacion estatal

Procesos de fusiones y adquisiciones (M&A)
Régimen de competencia _
Régimen ambiental Todas aquellas ~ creaciones
R ——— derivadas del‘llntelecto hymano.
Esta proteccién se brinda a
través de normas especiales
que le otorgan a su titular,
principalmente, un derecho de
uso exclusivo y excluyente.

iQué protege el derecho
de propiedad intelectual?

Inversion en emprendimientos dinamicos
Comercio electronico transfronterizo

., Etapa de cierre

Régimen de insolvencia empresarial la propiedad intelectual

se divide en dos categorias
principales:

« Propiedad industrial

: )
Invest In BogOta - Derecho de autor
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PROPIEDAD INTELECTUAL

(Qué se protege
mediante la propiedad
industrial?

A través de la propiedad
industrial se protegen creaciones
intelectuales como  inventos,
modelos de utilidad, disefios
industriales, signos  distintivos,
entre otros.

Los derechos de propiedad
industrial se reconocen a través de
su registro. En Colombia, el registro
de las creaciones intelectuales se
realiza ante la Superintendencia
de Industria y Comercio (SIC),
autoridad competente para los
temas de propiedad industrial.

El derecho de propiedad
industrial otorgado es de caracter
territorial, es decir, Unicamente
aplica para Colombia.

En Colombia, la propiedad
industrial se encuentra regulada
por dos tipos de normas:

1. Norma supranacional

La normatividad andina, en par-
ticular la Decision 486 de 2000.

2. Legislacion interna

Circular Unica de la SIC, Ley
1455 de 2011 mediante la cual
se aprobo en Colombia el “Pro-
tocolo Concerniente al Arreglo de
Madrid Relativo al Registro Inter-
nacional de Marcas” y su “Regla-
mento”, Decreto 19 de 2012, Co-
digo de Comercio, Cédigo Penal,
entre otras normas aplicables.




Signos distintivos

Los signos distintivos son representaciones utilizadas en el comercio
por los empresarios para identificarse e identificar los productos y/o
servicios por ellos ofertados y asi diferenciar a estos de los ofertados
por sus competidores. Entre ellos, se encuentran las marcas, los lemas
comerciales, los nombres comerciales, las ensefias comerciales y las
indicaciones geograficas.

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA

C_Egﬁge Descripcion Derechos

distintivo
<C Signos aptos para distinguir * Proteccion por un término
= productos o servicios en el de 10 afios prorrogables cada
<§E mercado que son susceptibles 10 aros.

de representacion gréfica. * Uso exclusivo de la marca y

=  Signos compuestos por una su egplotacién comercial con
O  palabra, frase o leyenda y que relacl:l(.')n a los productos y/o
&2 se utilizan como complemento S€MVICIOS para los cuales fue
=  de una marca, y tienen como concedlda.
8 funcion principal reforzar su  * Impedir a terceros que usen
<  recordacion. Deben cumplir © exploten el signo distintivo
E con los mismos requisitos concedido sin su autorizacion.
—

NOMBRE COMERCIAL

que una marca para ser
registrados.

Signos distintivos que iden-
tifican a un empresario en el
mercado con respecto a sus
competidores. A diferencia
de la marca o el lema comer-
cial, no identifica un producto
0 servicio, sino al empresario
que los comercializa o produ-
ce.

Se adquieren y se conservan
con su uso personal, serio,
publico y dirigido a los con-
sumidores en el mercado. Por
tal motivo, un nombre comer-
cial que no se encuentre en
uso, se encuentra, en princi-
pio, disponible en el trafico
mercantil.

Clase de
.Signo
distintivo

ENSENAS
COMERCIALES

'3

INDICACIONES GEOGRAFICAS

Descripcion

Signo que identifica un
establecimiento de comercio
que, al encontrarse en su
parte exterior, permite a los
consumidores identificarlo
fisicamente.

Conceden proteccion al origen
geogréfico de ciertos productos
que por este motivo tienen
unas caracteristicas especiales
y un reconocimiento por parte
de los consumidores. En
Colombia, se pueden proteger
dos tipos de indicaciones
geograficas:

* Indicacion de procedencia:
expresion, imagen o signo
que designa o evoca un
lugar determinado.

+  Denominacién de origen:
indicacion geografica,
utilizada para designar
un producto originario
de determinada zona
geografica y cuya calidad,
reputacion u  otras
caracteristicas se deben
exclusivamente al medio
geogréfico.

Derechos

Se adquieren y se conservan
con su uso en el mercado.
Por lo anterior, una ensefa
comercial que no se encuen-
tre en uso estd, en principio,
disponible en el tréfico mer-
cantil.

+  Protecciéon por un térmi-
no de 10 afios prorroga-
bles cada 10 afios.

« Confiere el derecho de
uso exclusivo a los pro-
ductores de un pafs, re-
gion, localidad o lugar de-
terminado que cumplan
con los procedimientos
de produccion.

* Su reconocimiento juri-
dico les proporciona un
mecanismo de exclusiéon
que impide la usurpacién
de la reputacion del pro-
ducto.

PROPIEDAD INTELECTUAL
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! Marcas

PROPIEDAD INTELECTUAL

Los signos distintivos més populares son las marcas, las cuales

pueden clasificarse de diversos tipos:

Por su perceptibilidad

NOMINATIVA
Se compone de
letras, nimeros
y palabras o
combinaciones.

Por su funcion

COMERCIAL
Identifican
productos y
servicios con un
origen empresarial
determinado.

FIGURATIVA
Integrada por un
signo gréfico que

no puede ser

transliterado o

pronunciado.

COLECTIVAS
Identifican
productos y servicios
de una colectividad
que, sin tener un
origen empresarial,
tienen caracteristicas,

comunes.

MIXTA

Integrada por un

elemento nominativo

y otro gréfico o una
marca nominativa
representada en un
tipo de letra
especial.

CERTIFICACION
Identifican la calidad
0 una caracteristica
especial de productos
0 servicios
certificados por
su titular.

TRIDIMENSIONAL
Consiste en un
cuerpo novedoso
de 3 dimensiones,

perceptible a través de

la vista o el tacto.

OLFATIVA
Protege un olor
determinado. Debe
ser (i) distintiva (ii)
perceptibles, (iii)
susceptibles de
representacion
gréfica.

COLOR

Integrada por un
color delimitado por

una forma.

SONIDO
Estd integrada por
un sonido. Debe
ir acomparnada
de una partitura,
un sonograma y
de un archivo de
sonido.

Por su reconocimiento

COMERCIAL
Marcas que no
gozan de un
reconocimiento
especial por
parte del publico
consumidor.

NOTORIAS
Marcas que gozan
de un conocimiento
mayor entre los
consumidores de los
productos o servicios
que identifican por la
difusion que
ha tenido en
el mercado.




Nuevas creaciones

Las invenciones son aquellas
creaciones del ser humano
que proporcionan soluciones a
problemas técnicos, y pueden
ser  protegidas mediante
patentes de invencién o patentes
de modelo de utilidad. Todos
aquellos  productos  creados,
cuyo elemento diferenciador es
su apariencia externa, pueden
ser protegidos por medio de
disefios industriales.

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA

PROPIEDAD INTELECTUAL

e

PATENTES D
INVENCIO

DE UTILIDAD

PATENTES DE MODELO

DISENOS

INDUSTRIALES

Descripcion

Son derechos de propiedad industrial
que permiten a su titular impedir que
terceros reproduzcan aquello que la
patente reivindica. Las patentes otorgan
un derecho de exclusion que se deriva
de un acuerdo entre el Estado y el
solicitante.

Las patentes de invencion otorgan
proteccién por un periodo de 20 afos
desde la fecha en la que la solicitud
de patente es presentada ante la SIC,
después de que la misma sea otorgada
por esta entidad.

Protegen aquellos productos que permiten
un mejor o diferente funcionamiento,
utizacién o fabricacién del producto,
proporcionando alguna ventaja que antes
no tenia.

Las patentes de modelo de utilidad
otorgan proteccion por un periodo de 10
afos desde la fecha en la que la solicitud
es presentada ante la SIC.

De acuerdo con la Decisién 486 de
2.000, un disefo industrial es la apariencia
particular de un producto que resulta de
cualquier reunién de lineas o combinacion
de colores, o de cualquier forma externa
bidimensional o tridimensional, linea,
contomno, configuracion, textura o material,
sin que cambie el destino o finalidad de
dicho producto.

Requisitos
Novedad: no existe nada igual.

Nivel inventivo: las diferencias con
las tecnologfas existentes no son ob-
vias.

Aplicacion industrial: puede ser uti-
lizado o reproducido en una industria.

Novedad: no existe nada igual y las
diferencias que existen con las tecno-
logfas previas otorgan una ventaja o
mejora técnica.

Aplicacion industrial: puede ser uti-
lizado o reproducido en una industria.

Novedad: no existe nada igual.

Derechos

Impedir a terceros que fabriquen, em-
pleen, ofrezcan en venta, vendan, usen
o importen el producto o procedimien-
to cobijado por la patente.

Para mantener vigente una patente
de invencion o de modelo de utilidad
durante su plazo de duracion (20 y 10
anos, respectivamente), se debe hacer
el pago de tasas de mantenimiento
anuales, después de la concesion.

Impedir a terceros que fabriquen, em-
pleen, ofrezcan en venta, vendan, usen
o importen el producto o procedimien-
to cobijado por la patente.

Para mantener vigente una patente
de invencion o de modelo de utilidad
durante su plazo de duracién (20 y 10
afos, respectivamente), se debe hacer
el pago de tasas de mantenimiento
anuales, después de la concesion.

El registro de un disefio industrial tiene
una duracién de 10 afios, contados a
partir de la fecha de presentacion de la
solicitud ante la SIC.
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Reivindicacion de prioridad de marcas, patentes y
disenos industriales

El sistema de prioridades estd establecido en el Articulo 4 del
Convenio de Paris de 1883 e incorporado en la legislacién andina en
el Articulo 9 de la Decisién 486. Los derechos de prioridad permiten
solicitar en varios paises la proteccién del derecho de propiedad
industrial, conservando la fecha de presentacién de la primera solicitud.

Los derechos de propiedad industrial son derechos disponibles, en
la medida en que los mismos son negociables y transferibles a través
de diversas formas, como los contratos de venta, cesion, contratos de

licencia y los gravdmenes que pesan sobre ellos.

Forma

CESIONES

LICENCIAS

GRAVAMENES
Y VENTAS
FORZADAS

Descripcion

Acuerdo en el que las partes consienten la ce-
sion/transferencia, pero existe el deber de ins-
cripcion del documento de cesion ante la SIC
para que este sea oponible a terceros.

El titular le da autorizacién a otra persona cono-
cida como licenciatario para que utilice vélida-
mente estos derechos de propiedad industrial
de acuerdo con los términos contenidos en el
contrato de licencia.

Un activo de propiedad industrial es un bien
mueble que integra los activos de la empresa,
por tal motivo puede ser dado en garantia para
respaldar obligaciones y, dado el caso, puede
ser embargado y rematado por orden judicial.

Efectos de la concesion de nuevas creaciones

Patentes de invencion

20 afos de

explotacion
exclusiva

Posibilidad
de otorgar
licencias

Bloqueo a
solicitudes de
patentes de
invenciones

Efectos de
concesion

Nacionales

Patentes de modelo de utilidad

10 afios de
explotacion
exclusiva

Posibilidad
de otorgar
licencias

Disefios industriales

10 afios de
explotacion
exclusiva

Posibilidad
de otorgar
licencias

Bloqueo a
solicitudes de
patentes de
invenciones
similares en el

Efectos de mundo.

concesion

Nacionales

Bloqueo a
solicitudes de
patentes de
invenciones
similares en el

Efectos de mundo.
concesion

Nacionales




Regulacion del secreto industrial o empresarial

iQué es
un secreto
empresarial?

{Qué
puedo
proteger
con el secreto
industrial o
empresarial?

Requisitos

Derechos

Duracion

Es toda la informacién secreta, es decir que no haya sido divulgada
0 que no sea generalmente conocida o de fécil acceso por parte
de terceros, que se pueda utilizar en actividades comerciales y que
otorgue una ventaja competitiva sobre sus competidores.

Cualquier tipo de conocimiento sin importar su finalidad, naturaleza
o campo de aplicacion.

El secreto empresarial se encuentra protegido por la Decisién 486
del 2000 y la Ley 256 de 1996, entre otros.

Que la informacién sea secreta.
+  Que la informacién tenga alguin valor comercial por ser secreta.

*  Que se hayan adoptado las medidas necesarias y/o razonables
para mantener la informacién secreta.

El duefio del secreto industrial o empresarial estara protegido contra
la divulgacion, adquisicién o uso de tal secreto, de manera contraria
a las practicas leales de comercio, por parte de terceros.

No tienen duracién determinada por la ley, su duracion estd
determinada a que se sigan cumpliendo con los requisitos exigidos
para que sea considerado como secreto.

Derechos de autor y los
derechos conexos

El  derecho de autor
protege toda creacion original
(entendiendo  por  original
aquella creacién sobre la cual
el autor haya impreso su sello
personal) de naturaleza artistica,
literaria o cientifica, susceptible
de ser divulgada o difundida
de cualquier forma. La obra se
protege desde su creacion. De
acuerdo con la Decisiéon 351 de
2000, el autor solo puede ser
una persona natural y pueden
existir varios tipos de obras:

Tipo Descripcidn

ORIGINAL

DERIVADA Es resultado de la modificacion de una obra pre-
existente.
EN Aquella en la que 2 o0 més personas producen la

COLABORACION obra por su propia iniciativa y riesgo.
COLECTIVA

coordina, divulga y publica bajo su nombre.

En su realizacion no se hicieron adaptaciones o
modificaciones de otras obras que ya existian.

Realizada por varios autores, por iniciativa y orien-
tacion de una persona natural o juridica que la
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El término de proteccion para
personas naturales es la vida del
autor mas 80 anos después de su

muerte (Articulo 21 de la Ley 23 de
1982).

Para personas juridicas, el plazo de
proteccion es de 70 afios, contados a
partir del final del afo calendario de
la primera publicacion autorizada de

la obra.

Término de proteccion

En Colombia, los derechos
patrimoniales no son ilimitados
en el tiempo, es decir que el
titular de los derechos cuenta un
término de proteccién durante el
cual puede explotar sus derechos
de manera exclusiva y a obtener
un beneficio econémico por la
utilizacion de sus obras.

Cuando la obra se encuentra
dentro del término de proteccion,
se entiende que la obra se
encuentra en el dominio privado,
lo que conlleva a que se deba
contar con la autorizacion previa
y expresa del titular en caso de
que se desee utilizar su obra.
Una vez concluido el término de
proteccion, la obra entra en el
dominio publico, y no se debe
contar la autorizaciéon del titular
en caso de que se desee utilizar
su obra.

Tipo de
persona

NATURAL

Término de proteccion

La vida del autor mas ochenta afios después de

su muerte (articulo 21 de la Ley 23 de 1982).

JURIDICA

70 afios, contados a partir del final del afio ca-

lendario de la primera publicacion autorizada de

la obra.

Derechos otorgados a autores y titulares de derechos

DERECHOS
MORALES

Tienen como principal finalidad
proteger los intereses persona-
les del autor sobre la obra. Por
lo tanto, son derechos que no
se pueden vender, no se puede
renunciar. Se trata de un dere-
cho perpetuo.

DERECHOS
PATRIMONIALES

Conjunto de derechos median-
te los cuales el autor o titular de
los derechos puede autorizar o
prohibir que terceros exploten
su obra.

Caracteristicas: (i) se pueden
vender, (i) se pueden renun-
ciar, (iii) son derechos que du-
ran en el tiempo y (iv) son de-
rechos independientes. Dentro
de la legislacion colombiana,
se encuentran los siguientes
derechos patrimoniales: repro-
duccion, comunicacién publica,
distribucion, y transformacion.




Derechos conexos otorgados a los intérpretes y

productos fonograficos

Los artistas intérpretes y los productores de fonogramas son
titulares de derechos conexos, conforme a que son los encargados
de difundir cierto tipo de obras. Los derechos que se le conceden
a los artistas intérpretes y a los productos de fonogramas son:

ARTISTAS
INTERPRETES
O EJECUTANTES

DERECHOS: autorizar o prohi-
bir que se comunique publica-
mente sus interpretaciones en
vivo; autorizar o prohibir la gra-
bacién de sus interpretaciones;
obtener una remuneracion por
la comunicacion publica de su
interpretacion.

PRODUCTORES
FONOGRAFICOS

DERECHOS: autorizar o prohibir
la reproduccién de sus discos;
autorizar o prohibir la distribu-
cién de sus discos; y recibir una
remuneracién por la utilizacién
de discos.
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Derecho de obtentor de nuevas variedades vegetales

Es el derecho exclusivo que se otorga a quien desarrolla y termina
una nueva variedad vegetal para su explotacion.

Una variedad vegetal es el conjunto de plantas que se cultivan,
que se distinguen por diferentes caracteristicas morfoldgicas, fisiolo-
gicas, citoldgicas o quimicas y que se pueden reproducir, multiplicar
0 propagar por varias generaciones. Estas pueden clasificarse en:

Tipo Descripcién

VARIEDAD Cuando el material de reproduccion o de multiplica-
NUEVA cién, o un producto de su cosec_ha, no se ha vendido
o entregado de otra manera licita a terceros, por el
obtentor o su causahabiente o con su consentimiento
para fines de explotacion comercial.

VARIEDAD Se cumple si la va_riedad vegetal se diferencia cla-
DISTINTA ramente de cualq_mer otra cuya existencia fuese co-
munmente conocida, a la fecha de presentacion de
la solicitud o de la prioridad reivindicada. Si la solicitud
de derecho de la variedad ya fue presentada en otro
pais, estd se entendera como cominmente conocida.

VARIEDAD Se cumple si la variedad es suficientemente uniforme
HOMOGENEA en sus caracteres esenciales, considerando las varia-
ciones previsibles segtin su forma de reproduccion,

multiplicacion o propagacion.

VARIEDAD Cuando los caracteres esenciales de la variedad se
ESTABLE mantienen |na|teradps de generacion en generacion
y al final de cada ciclo particular de reproducciones,

multiplicaciones o propagaciones.




Proteccion de
variedades vegetales

A través del registro y certi-
ficado de obtentor, el cual se
otorga a las personas que hayan
creado variedades vegetales vy
se les haya asignado una de-
nominacién genérica adecuada,
la cual permite identificar la va-
riedad vegetal en cumplimiento
de la Resolucion 1893 de 1995
del ICA.

En Colombia, la autoridad
nacional competente encargada
de aplicar el régimen de protec-
cién a las variedades vegetales
es el Instituto Colombiano Agro-
pecuario ICA.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Derechos otorgados
por el certificado de
obtentor

La concesion de un derecho
de obtentor conferird a su titu-
lar el derecho de impedir que
terceros realicen sin su consen-
timiento los siguientes actos
respecto del material de repro-
duccién, propagacion o multipli-
cacion de la variedad protegida:

« La produccion, reproduc-
cién, multiplicacion o pro-
pagacion.

 La preparacién con fines de
reproduccion, multiplicacion
0 propagacion.

« La oferta en venta.

« Lla venta o cualquier otro
acto que implique la intro-
duccion en el mercado del
material de reproduccion,
propagacion o multiplica-
cién con fines comerciales.

« La exportacion.

« La importacion.

« La posesién para cualquiera
de los fines mencionados
en los numerales anteriores.

« La utilizacion comercial de
plantas ornamentales o par-
tes de plantas como material
de muﬁiplicacién, con el ob-
jeto de producir plantas ormna-
mentales y fruticolas o partes
de plantas ornamentales, fru-
ticolas o flores cortadas.



Procedimiento variedad vegetal

Presentacion de la solicitud concesion del derecho de
obtentor de variedad vegetal

Esta solicitud se presentard ante la Division de semillas del ICA; deberd

contener:

a. Formulario de Solicitud Derecho de Obtentor debidamente
diligenciado.

b. Formulario Cuestionario Técnico debidamente diligenciado.

¢. Declaracién de novedad de la variedad vegetal.

d. Certificado de existencia y representacion legal.

e. Copia de la factura ICA con el pago de las tarifas correspondientes
(formulario de solicitud, formulario de cuestionario técnico, solicitud
de derecho de obtentor, publicacién de la solicitud en la gaceta y
tasas por pruebas de estabilidad, homogeneidad y distinguibilidad u
homologacion).

f. Fotografia de la variedad vegetal.

g. Tabla de caracteres UPOV.

h. Poder en caso de ser solicitante extranjero.

i. Cesion en caso de que el titular sea diferente al obtentor.

Todos los documentos deberdn ser presentados en idioma espafiol, o

deberan anexar una traduccion realizada por un traductor oficial. Ademas, todos

los

documentos de procedencia extranjera deberdn contar con certificacion

consular colombiana en el pais de origen y su legalizacion pertinente.

Si un solicitante desea reivindicar prioridad de una variedad presentada en

uno de los estados miembros de la UPQV, deberd realizarlo dentro un plazo
de doce meses siguientes a la fecha de presentacion de la solicitud prioritaria.

El

Pronunciacion
sobre solicitud
(15 dias habiles)

quince dias hébiles para
pronunciarse  sobre la
aceptaciéon o rechazo de
la solicitud.

Pronunciacion
sobre solicitud

(15 dias habiles)

El ICA dard un
plazo al solicitante para
el cumplimiento  de
algin requisito, si ello
fuere necesario para el
examen de la variedad.
Si no se da respuesta al
requerimiento, la solicitud
serd rechazada. Podrd
solicitarse  una prorroga
del término, pagando la
tarifa correspondiente.

ICA tendra
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Publicacion

Una vez aceptada
la solicitud, esta sera
publicada en la Gaceta
de Variedades Vegetales
Protegidas.

Analisis de
novedad

El ICA analizard si
la variedad cumple o
no con el requisito de
novedad, con lo que
aceptard o rechazara la
solicitud.

Pruebas

El ICA sefialard al
interesado la cantidad,
fecha y lugar donde
deberd  depositar  la
muestra viva para la
realizacion de pruebas
de distinguibilidad,
homogeneidad y
estabilidad, o analizaré las
pruebas homologadas.

Concepto del ICA sobre los requisitos

Dentro de un plazo de tres afios para las
variedades de ciclo corto y de diez (10) afios para
las variedades de ciclo mediano vy largo, contados
a partir de la fecha de presentacion de la solicitud
de proteccion, el ICA deberd emitir su concepto
acerca de los requisitos de novedad, distinguibilidad,
homogeneidad y estabilidad.

Concesion o negacion de la variedad vegetal

Si el ICA encuentra que la variedad vegetal no cumple con los requisitos negara
la solicitud de derechos de obtentor. Ante esta negacién, se podra interponer un
recurso, solicitando la reevaluacion de la variedad vegetal.

Si el ICA corrobora que se cumplen con todos los requisitos emitird un oficio que
solicitaré que se allegue el pago de la tarifa por publicacion de la concesion en la
Gaceta de Variedades Vegetales Protegidas y por la emision del certificado. Una vez
el solictante realice los pagos, el ICA emitird una resolucion de concesion y otorgara
el certificado de obtentor.

Dentro de los tres meses siguientes a la publicacion de la solicitud o concesidn
del derecho de obtentor, un tercero podré presentar una impugnacdion en contra,
justificando el incumplimiento de los requisitos o alegando que el solicitante no es
el propietario de la variedad. La impugnacién sera estudiada por el ICA, y consultara
al solicitante de la variedad, quien podra dar respuesta a las alegaciones. Una vez el
solicitante da respuesta, el ICA revocaré la decision de concesion si la justificacion del
tercero es admisible, continuaré con el proceso de estudio, 0 mantendré la decision
de concesion de la variedad.
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REGIMEN
FINANCIERO

El sistema financiero colombiano se basa en un esquema
de banca especializada, por lo cual, cada una de las actividades del
sector financiero y del mercado de valores pueden ser desarrolladas
exclusivamente por entidades especialmente disefiadas para atender
la correspondiente actividad, de forma que una misma entidad no
puede prestar todos los posibles servicios del sector financiero y del
mercado de valores.

En Colombia, cada entidad tiene una serie restringida de facultades
seguin su naturaleza.

El sistema financiero del pais se divide tradicionalmente en dos
sectores: el sector intermediado y el sector desintermediado.

Sector intermediado o sector financiero
Reline a las entidades y actividades bancarias de seguros y servicios

complementarios o conexos. Estd compuesto por:

« Entidades que se dedican a servicios  complementarios
captar recursos del publico y conexos con la actividad
mediante  productos  de financiera.
depdsito o ahorro, para su Sociedades  especializadas
posterior colocacion en forma en depdsitos y pagos
de creditos. electrénicos.

Sociedades de SENviCios e Entidades aseguradorasl
financieros que, si bien captan sociedades de capitalizacion
recursos del ahorro publico, e intermediarios de seguros y
por la naturaleza de su reaseguros.

actividad, se consideran como  +  Entidades finandieras espediales.
Instituciones  que  prestan
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Sector desintermediado

Este sector es denominado
como mercado de valores.
Aglomera todas las entidades
y actividades donde no existe
una intermediacion profesional
entre los sectores superavitarios
y deficitarios de la economia,
de manera que los primeros
y los segundos se encuentran
directamente con el soporte
de entidades que prestan
la infraestructura y servicios
asociados para hacerlo.

A diferencia del sector
intermediado, el mercado de
valores suele clasificarse mas
comunmente por las actividades
que lo componen que por los
sujetos que intervienen en él.

REGIMEN FINANCIERO

Entre sus actividades se
encuentran:

«  Emision y oferta de valores.

* Intermediacién de valores.

«  Administracion de fondos de
inversion.

«  Depdsito y administracion de
valores.

« Administracion de sistemas
de negociacién o de registro
de operaciones sobre valores,
futuros, opciones y demas
derivados.

«  Compensacion y liquidaciéon
de valores.

+  Calificacién de riesgos.

+  Autorregulacion.

«  Suministro de informacion al
mercado de valores.

Principales productos
y servicios del sector
financiero

Establecimientos de crédito
Ahorro y depdsito

Los principales  productos
son cuentas de ahorro, cuentas
corrientes,  certificados  de
deposito a término, certificados
de deposito de ahorro a término,
y depdsitos electronicos.

Crédito

Mientras los establecimientos
bancarios y las compariias de
financiamiento  solo  pueden
utilizar los recursos captados
del publico para otorgar créditos
al sector real de la economia,
las corporaciones  financieras
pueden, adicionalmente, invertir
dichos recursos captados del
publico en el sector real de la
economia.

Sociedades de servicios
financieros

Sociedades fiduciarias
Entidades que  prestan

servicios de  administracion
de activos bajo las figuras
de fiducias mercantiles o
encargos fiduciarios. En
los primeros se traslada la
propiedad de los activos a un
patrimonio auténomo para su
administracion, mientras que

en los segundos solo se otorga
la tenencia, manteniéndose la
propiedad en el cliente.

Almacenes generales de
depdsito

Ofrecen Servicios de
almacenamiento de mercaderias,
expedicién de bonos de prenda
e intermediacion  aduanera.
También,  pueden  ofrecer
créditos para suplir los gastos
relacionados con dichos
Servicios.

Sociedades administradoras
de pensiones y cesantias
Entidades  encargadas  de
administrar el ahorro pensional
del pais, asi como los recursos
de las cesantias, que son
una especie de seguro de
desempleo. Sus servicios de
inversiéon se clasifican segun
el riesgo que quiera asumir el
ahorrador en bajo, moderado o
alto.

Sociedades de
intermediacion cambiaria y
de servicios financieros

Ofrecen servicios relacionados
con operaciones sobre divisas
en el pais.

Entidades aseguradoras e
intermediarios de seguros

Entidades autorizadas para
ofrecer seguros en el pas.



Principales productos y
servicios del mercado
de valores

Cuando las  inversiones
en el mercado de valores se
realizan a través de una sociedad
comisionista bolsa, las mismas
pueden ser efectuadas en
desarrollo de:

« Contratos de comision (las
ordenes son  impartidas
por el inversionista
directamente).

+  Administracion de portafolios de
terceros (las inversiones son
realizadas por la comisionista
bajo pardmetros dictados
por el cliente).

« Administracién de valores.

Cuentas bancarias y
requerimientos para
abrirlas

Cuenta corriente

Permite al  depositante
consignar sumas de dinero y
cheques en un establecimiento
bancario y disponer total o
parcialmente de sus saldos
mediante el giro de cheques
o de otras formas. No deben
reconocer un interés minimo.

Cuenta de ahorro

No permite el recibo ni giro
de cheques. Adicionalmente,
debe reconocer un interés
minimo.

Depdsitos electronicos

Instrumentos que pueden ser
ofrecidos por los establecimientos
de crédito y las sociedades
especializadas en depositos y
pagos electronicos.  Permiten
la disposicion y conservacion
de saldos en forma electronica
y prevén un mecanismo de
vinculacion més sencillo que el
de un depdsito corriente o de
ahorros.

Apertura de cuentas en
pesos colombianos en favor
de no residente

Los no residentes pueden
recibir depositos a la vista, en
cuentas corrientes, cuentas de

ahorro, depositos electrénicos y
depositos a término, en moneda
legal colombiana, sin necesidad
de registrarlas ante el Banco
de la Republica. Estas cuentas
pueden ser de uso general o de
uso exclusivo:

« Cuentas de uso general.
Cuentas  abiertas  para
cualquier uso, salvo para
desembolsar  créditos  en
moneda legal o realizar
operaciones de cambio
obligatoriamente canalizables
con algunas excepciones,

como importaciones,
exportaciones e inversiones
de capital.

« Cuentas de uso exclusivo.
Cuentas corrientes y de
ahorro que se destinan
Unicamente a alguna de las
siguientes actividades:
= Operaciones de inversion

extranjera directa.

« Cuentas émnibus para
realizar inversiones de
capital del exterior de
portafolio (esto es, en el
mercado de valores).

» Cuentas de depdsitos
centralizados de valores
extranjeros.

= Cuentas para operaciones
de crédito externo en
moneda legal.

Apertura de cuentas
en divisas en favor de
residentes

Las personas residentes en
Colombia y los no residentes
pueden abrir depdsitos en
moneda extranjera. Los recursos
depositados en estas cuentas
no pueden utlizarse para
realizar operaciones de cambio
obligatoriamente  canalizables
por el mercado cambiario.

Actualizacion del
sistema de pagos y
transferencias

A través del Decreto 1692
de 2020, el Gobierno actualizd
las normas aplicables a los
sistemas de pago de bajo valor.
En esta norma se introdujeron
reglas sobre los distintos
jugadores del ecosistema de
pagos en Colombia. Estos
son los adquirentes, las
plataformas de pagos tanto en
el modelo agregador como en
el modelo gateway, asi como el
funcionamiento de la actividad
de adquirencia.

Entre los puntos principales
a destacar se encuentra el
hecho de que la actividad
de adquirencia puede ser
realizada tanto por bancos y
SEDPES como por entidades no



sujetas a la vigilancia de la SFC.
Adicionalmente, debe resaltarse
la separacién y definicion de
las distintas actividades que
se realizan al interior de los
sistemas de pago de bajo valor
y los deberes de los actores
del sistema sujetos a esta
reglamentacién, incluyendo un
fortalecimiento a los estdndares
de gobierno corporativo, asf
como un mayor nivel de
transparencia en los requisitos
de acceso al sistema vy las
comisiones vy tarifas cobradas a
los usuarios y participantes.

Finalmente, debe resaltarse
el principio de libre acceso a
los sistemas de pago, mediante
el cual los distintos jugadores
deben abstenerse de restringir
arbitrariamente la entrada de
nuevas entidades y aplicardn
las mismas condiciones y el
mismo tratamiento a todas las
ordenes de pago o transferencia
de fondos ejecutadas en los
sistemas de pago de bajo valor,
ademds, no podran bloquear
6rdenes de pago de otros
participantes, y deberan aplicar
las mismas condiciones y el
mismo tratamiento a todas las
6rdenes de transferencia.

Open Finance

Enjulio del 2022, el Gobierno
expidié un nuevo decreto 1297
sobre regulacion de finanzas
abiertas en Colombia. La nueva
regulacién trata la posibilidad
de que las entidades vigiladas
presten  servicios  digitales
o presenciales de terceros
conexos con su actividad. Asi,
los objetivos principales son
precisar las normas aplicables
a la transferencia de datos del
consumidor entre  entidades
financieras, fomentar el acceso
a dicha informacion en favor del
desarrollo de nuevos servicios
y funcionalidades financieras y
aclararlasreglasbajolas cuales las
entidades pueden comercializar
sus servicios financieros a través
de plataformas electrdnicas,
contribuyendo a una mayor
transparencia en las condiciones
de dichas interfaces y los roles
de quienes intervienen en la
cadena del servicio.

la  comercializacién  de
datos personales de clientes no
estaba prohibida en Colombia,
siempre y cuando se diera
cumplimiento a los requisitos
del derecho de habeas data,
especialmente el de autorizacion

y finalidad. Incluso antes esta
norma, existia la posibilidad de
comercializar bases de datos
personales que tuviesen un
responsable del tratamiento,
si los titulares de dichos datos
habian dado su autorizacion a la
comercializacion.

La novedad que si trae la
norma se refiere a la regulacion
de la actividad de iniciacion de
pagos como una actividad del
sistema de pagos. Esta actividad
podrd ser desarrollada por
distintos participantes, siguiendo
reglas especificas, cuyo objetivo
es proteger al consumidor
financiero 'y el adecuado
funcionamiento del sistema.

Regulacion de
mecanismos alternativos
de financiamiento

Crowdfunding

A través del Decreto 1357
de 2018 (actualizado por el
Decreto 1235 de 2020), el
Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico reguld la actividad
de financiaciéon  colaborativa
(crowdfunding), que permite
a los duefios de proyectos
productivos de pequefa escala
(los “Receptores”), acceder a
fondos a través de capital o
deuda y a la vez le permite a
inversionistas calificados y no
calificados  (los  "Aportantes”)
participar en la financiacion de
dichos proyectos.



La inversion en dichos
proyectos colaborativos se debe
hacer mediante plataformas
especializadas ~ administradas
por entidades autorizadas vy
vigiladas por la Superintendencia
Financiera, quienes se encargan
de informar al publico en
general las caracteristicas de los
proyectos a financiar.

La regulacion en este tema
representa un avance puesto
que:

« Permite a los receptores
ofrecer sus valores
masivamente sin necesidad
de autorizacién previa de
la oferta publica de valores
por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

+ Facilita la actividad
de  concentracion de
desembolsos  por  los
inversionistas 'y pagos
por los emisores, sin que
la  administradora de la

plataforma corra el riesgo
legal de que se catalogue
su actividad como captacion
legal masiva y habitual de
dinero.

Limites a la inversion
y valores emitidos en
crowdfunding

+  Los aportantes no calificados
no pueden comprometerse
a invertir mas del 20% de
sus ingresos anuales o de
su patrimonio, el que resulte
mayor.

+ Las inversiones por proyecto
no podran exceder 58.000
salarios  minimos legales
mensuales vigentes (aprox.
USD 13.818.815) si en
el proyecto intervienen
aportantes calificados y de
19.000 salarios (aprox. USD
4.318.181) por proyecto,
si en este intervienen solo
aportantes no calificados.

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA
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Criptoactivos

En Colombia, adquiriry vender
criptoactivos no estd prohibido,
salvo que el adquirente o
vendedor tenga restricciones en
su régimen de inversiones por
orden o regulacion de alguna
autoridad. Adicionalmente,
debe cumplirse estrictamente
con ciertas regulaciones como
aquellas que prohiben la
captacién no autorizada de
recursos del publico, o las
atinentes a la prevencion de la
actividad de lavado de activos o
financiaciéon del terrorismo.

Si bien no se ha expedido
en Colombia una regulacion
integral sobre criptoactivos, la
Superintendencia Financiera de
Colombia ha dado un primer
paso al expedir un proyecto
para regular la vinculacién
con las entidades vigiladas,
de plataformas locales que
actien como proveedores de
servicios de compra y venta
de los mismos. Si bien a la
fecha no se ha publicado la
version final, el borrador de
regulacion contiene algunos de
los elementos que permitirdn
a las entidades vigiladas por
dicha  superintendencia  la
vinculacion  de  proveedores
de servicios de criptoactivos
con el objetivo de cumplir
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con algunos de los principales
mandatos relacionados con la
lucha contra el lavado de activos
y la financiacién del terrorismo.
La regulacién propuesta es
el resultado de la arenera
regulatoria denominada cash-in-
cash-out en materia de vy retiro
con plataformas de intercambio
de criptoactivos  (exchanges),
mediante productos de deposito
de entidades vigiladas.

Ademdas de lo anterior,
algunas entidades han
efectuado esfuerzos por aclarar
la naturaleza de los criptoactivos
en Colombia.

El Banco de la Republica,
banco central colombiano vy
autoridad monetaria y cambiaria,
ha hecho énfasis en que los
criptoactivos:  no  son  una
moneda de curso legal; no son
una divisa; no estan autorizados
como medio de cumplimiento
de las operaciones de cambio de
que trata la regulacién cambiaria;
y no pueden ser vendidos o
emitidos por intermediarios del
mercado cambiario (como, por
ejemplo, bancos comerciales).

La Superintendencia Financiera
de Colombia, ha sefalado que
los criptoactivos no constituyen
un valor, en el sentido técnico
del mercado de capitales.

Adicionalmente, las entidades
vigiladas por dicha entidad
no tienen autorizacién para
custodiar, invertir, intermediar
ni operar con ellos, y tampoco
pueden prestar su infraestructura
para operaciones sobre esta
clase de activos. Finalmente,
advierte los riesgos inherentes
de esta especie de activos al
publico en general, y enfatiza su
falta de respaldo institucional, la
ausencia de regulacion legal y la
ausencia de amparos oficiales.

Por otro lado, desde el punto
de vista fiscal, la Direccion
de Impuestos y Aduanas
Nacionales (DIAN), autoridad
encargada de la administracion y
control al debido cumplimiento
de las obligaciones tributarias
y aduaneras, concluyé que “las
monedas virtuales forman parte
del patrimonio de las personas y
pueden conducir a la obtencién
de una renta”.

Es claro, entonces, que
ninguna autoridad se ha
acercado a wuna regulacién
integral de los criptoactivos ni de
los aspectos asociados a ellos,
en el mercado financiero o fuera
de él. Es evidente la ausencia de
un marco general que presente
un campo claro de movimiento
para el juego de esta moneda.
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GUIA PARA INVERTIR EN BOGOTA

(3

v

Etapa preliminar

*  Régimen migratorio »y

« Tratados y otros instrumentos internacionales de comercio R E G I M E N
* Incentivos a la inversion extranjera

* Inversiones internacionales y régimen cambiario L A B o R A L
»  Creacion de empresas

*  Régimen impositivo
* Propiedad intelectual

La norma que regula las relaciones laborales del sector privado es

Etapa de inversion : : ) .
(P el Cédigo Sustantivo del Trabajo, (en adelante CST), que se divide

< i S . : S
*  Régimen financiero en dos grandes partes: (i) la que se refiere al Derecho Individual del
*  Régimen laboral Trabajo; y (i) la que gobiemna lo relativo al Derecho Colectivo del
*  Adquisicion y arrendamiento de inmuebles Trabajo.
*  Regimen aduanero y régimen franco En materia de seguridad social, la Ley 100 de 1993 es la norma
I .. que se aplica, mientras que, para solucionar las controversias
qu:_Durante sl laborales de orden juridico, es el Cédigo Procesal del Trabajo y de la
Régimen de contratacion estatal Seguridad Social el que rige.
°  Procesos de fusiones y z.;]dqumqones (M&A) Sin perjuicio de lo anterior, la Constitucién Politica hace referencia
*  Régimen de competencia a los derechos de naturaleza laboral; por esa razén es importante
*  Régimen ambiental tenerla en cuenta, como parte fundamental del marco normativo de
« Inversiones verdes las relaciones laborales en Colombia.
* Inversion en emprendimientos dinamicos . .
. Pr , Contrato de trabajo Segin la forma en la que se
»  Comercio electrénico transfronterizo celebren
Etapa de cierre El CST es la norma que El contrato de trabajo puede
<t _ _ . _ establece las modalidades de  er verbal o escrito; en principio,
*  Régimen de insolvencia empresarial contrato de trabajo, entre las que para su validez no se requiere

puede da_rse una vinculacion  forma especial alguna, excepto
entre trabajadory empleador. Los  en casos especiales.

contratos de trabajo se clasifican _
de dos maneras: (i) segun la Contrato verbal. Si el

forma en la que se celebren; y ~contrato es  verbal,  resulta
(i) segun su duracion, suficiente que haya un acuerdo

h7=ahi Bogota
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de voluntades, pero las partes
deben acordar los siguientes
puntos: (i) la indole del trabajo
y el sitio en donde ha de
realizarse; (ii) la cuantia y forma
de la remuneracion, ya sea por
unidad de tiempo, por obra
ejecutada, por tarea —a destajo
u otra cualquiera—y los periodos
que regulen su pago; v (iii) la
duracién del contrato.

Contrato escrito'. Consta
de un documento escrito con
—como minimo— los siguientes
puntos: (i) la identificacion vy el
domicilio de las partes; (ii) el
lugary la fecha de su celebracion;
(iii) el lugar donde se haya
contratado el trabajador y donde
haya de prestar el servicio; (iv)
la naturaleza del trabajo; (v) la
cuantia de la remuneracion; (vi)
la forma y periodos de pago;
(vii) la estimacion de su valor,
en caso de haber suministros
de habitacion y alimentacion
como parte del salario; y (viii)
la duracion del contrato, su
desahucio y terminacion.

' Regulado por el Articulo 38 del CST.

Conozca mas en:
https://godoycordoba.com/cual-es-la-
diferencia-entre-contrato-a-termino-fijo-
y-por-obra-o-labor/
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Segun su duracion

A término fijo. De acuerdo
con lo que establece el articulo
46 del CST, este tipo de contrato
siempre deberd formalizarse por
escrito. Su duracion no podra
ser superior a tres afios, pero es
renovable indefinidamente.

A término indefinido. Se
entenderd como contrato a
término indefinido todo contrato
en el que no se estipule un
término fijo, o cuya duracién no
esté determinada por la de la
obra, o la naturaleza de la labor
contratada, o no se refiera a un
trabajo ocasional o transitorio.

Obra o labor contratada.
Contemplado en el articulo 45
del CST. Es el que se celebra por
el tiempo que dure la realizacion
de una obra o labor determinada.

Contrato de trabajo,
ocasional, accidental o
transitorio. El articulo 6 del
CST define el trabajo ocasional,
accidental o transitorio, como
aquel trabajo de corta duracion
y no mayor de un mes, que se
refiere a labores distintas de
las actividades normales del
empleador. Es decir, no tiene
que ver con las labores propias
del desarrollo de la empresa.

Remuneracion o salario

El salario es un elemento
esencial del contrato de trabajo.
De acuerdo con el articulo
23 del CST, se entiende que
es la retribucion del servicio
prestado por el trabajador.
Las partes pueden pactar un
salario integral que, ademds
de retribuir el trabajo ordinario,
compense de antemano el
valor de prestaciones, recargos
y beneficios, tales como el
correspondiente al  trabajo
nocturno,  extraordinario, el

dominical y festivo, el de primas
legales, extralegales, las cesantias
y sus intereses, subsidios y
suministros en especie y —en
general— los que se incluyan
en la estipulacion, salvo las
vacaciones. El acuerdo del
salario integral debe pactarse por
escrito y no puede ser inferior al
monto de diez salarios minimos
legales mensuales, més el factor
prestacional de la empresa, que
no podrd ser inferior al 30% de
dicha cuantia.



Prestaciones sociales

Las prestaciones sociales son
derechos que debe pagar el
empleador a sus trabajadores,
aparte del salario. No buscan
retribuir directamente el servicio
prestado, sino garantizar al
trabajador y a su familia la
atencion de ciertas necesidades
y el cubrimiento de algunos
riesgos y contingencias. Tales
derechos no son renunciables
y tampoco se pueden negociar
por debajo de lo que ya esta
determinado en la ley?. Las
prestaciones sociales son las
siguientes:

2 Seguin la Corte Suprema de Justicia,
las prestaciones son “lo que debe el
patrono al trabajador, en dinero, en
especie, servicios U otros beneficios,
por ministerio de la Ley, o por haberse
pactado en convenciones colectivas o
en pactos colectivos, o en el contrato de
trabajo, o establecida en el Reglamento
Interno de Trabajo, en fallos arbitrales, o
en cualquier acto unilateral del patrono,
para cubrir los riesgos o necesidades
del trabajador que se originan durante
la relacién de trabajo o con motivo de
la misma. Se diferencia del salario en
que no es retributiva de los servicios
prestados y de las indemnizaciones
laborales en que no repara perjuicios
causados por el patrono”.

Conozca mas en:
https://godoycordoba.com/conozca-
los-tipos-de-salario-que-hay-en-
colombia-2/

Auxilio de cesantia

Prestacion que busca proteger
al trabajador para cuando
se encuentre sin trabajo. Se
deposita en una administradora
de fondos de cesantias que el
trabajador escoge.

Intereses a la cesantia

Valor que el empleador paga
al trabajador, de acuerdo con
la cesantia que le corresponda,
y equivale al 1 % mensual. El
periodo a liquidar va del 1 de
enero al 31 de diciembre de
cada afio.

Prima de servicios

Equivale a 15 dias de salario, o
medio salario, que el empleador
le paga al trabajador dos veces al
afio. Se liquida cada seis meses
y su pago es proporcional al
tiempo trabajado.

Calzado y vestido de labor

Es un pago en especie que
el empleador hace al trabajador
cada cuatro meses; corresponde
a la ropa y zapatos adecuados
para hacer la labor que el
trabajador desempefie. A esta
prestacion  tienen  derecho
quienes ganen menos de 2
salarios minimos.

Auxilio de transporte

Se paga a quienes devenguen
menos de dos salarios minimos
legales.
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Jornada de trabajo y clases de jornada

La jornada de trabajo es el tiempo en que un empleado dedica su
esfuerzo, habilidades y competencias en el desarrollo de las labores
para las que fue contratado. El CST la reglamenta asi:

Jornada ordinaria

Es la pactada entre empleador
y trabajador. A falta de convenio
es la méxima legal.

Jornada maxima legal

Desde el texto original del CST
se establecid, como duracion
méaxima de la jornada ordinaria,
ocho (8) horas diarias y cuarenta
ocho (48) semanales, salvo
algunas excepciones, las cuales
han tenido modificaciones por
diferentes leyes, a lo largo de los
afos. La regulacién de la jornada
maéxima legal tuvo modificacion
por la Ley 2101 del afio 2021,
que estableci6 una nueva
jornada ordinaria maxima legal,
pasando de 48 a 42 horas.

Trabajo suplementario o de
horas extras

Se debe reconocer el
esfuerzo adicional en el que

incurre un trabajador al ampliar
la jornada ordinaria o trabajar
en horas nocturnas, pagando
un recargo por cada hora que el
trabajador extienda su jornada
ordinaria.

Seguridad social y
aportes parafiscales

Seguridad social

Conjunto de instituciones,
normas y procedimientos para
el cumplimiento  progresivo
de planes y programas que el
Estado y la sociedad desarrollan
para mejorar la calidad de vida
de la poblacion.

Sistema de seguridad social
Para poder ser beneficiario

del sistema es necesario afiliarse
y pagar las cotizaciones. La cuota
corresponde a un porcentaje que
se determina teniendo en cuenta
los ingresos del trabajador, y se
paga de manera compartida; es
decir, del porcentaje total, una
parte la paga el trabajador y la
otra parte la paga el empleador,
salvo en el Sistema de Riesgos
Laborales, en el que el pago del
aporte estd a cargo exclusivo del
empleador.

Conozca mas en:
https://godoycordoba.com/reduccion-
de-la-jornada-maxima-legal/
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Aportes parafiscales.

Son aportes que algunos
empleadores deben hacer de
forma obligatoria a algunas,
entidades por cada uno de los
trabajadores que tengan. La
finalidad de estos aportes es
financiar actividades sociales
que presta el gobierno.

Licencias

El CST, en su articulo 57
numeral 6, indica que el
empleador estard en la obligacion
de conceder al trabajador
ciertas licencias cuando este
las requiera y en cumplimiento
estricto de los requisitos de ley.

Licencia de maternidad

Corresponde a un descanso
remunerado durante 18
semanas en la época del parto.

De conformidad con el
articulo 236 del CST, el auxilio
econémico a que tiene derecho
una trabajadora durante
la licencia remunerada de
maternidad se liquida “...con el
salario que devengue al entrar a
disfrutar del descanso”.

Conozca mas en:
https://godoycordoba.com/el-abece-
sobre-la-extension-de-la-licencia-de-
paternidad-y-las-nuevas-licencias-
parentales/
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Licencia de paternidad

Corresponde a un descanso
remunerado de 2 semanas
para el padre cotizante por los
hijos nacidos del conyuge o de
la compariera permanente, asi
como para el padre adoptante.

Con la expedicion de la Ley
2114 de 2021, se determind
modificar la  licencia  de
paternidad contenida en el
articulo 236 del CST, destacando
como uno de los aspectos mas
relevantes la ampliacién de su
término de 8 dias habiles a 2
semanas.

Por ultimo, la ley aclaré que,
el reconocimiento de la licencia
de paternidad le corresponde
a la EPS, en proporcion a las
semanas cotizadas por el padre
durante el periodo de gestacion.

Licencia parental compartida

Se refiere a la posibilidad que
tienen los padres de distribuir
entre sf las Ultimas 6 semanas
de la licencia de maternidad.

El pago de la licencia parental
compartida estard a cargo de
la correspondiente EPS, y serd
remunerada, teniendo como
base el salario de quien disfrute
de la licencia por el periodo
correspondiente.

Licencia parental flexible de
tiempo parcial

Consiste en la oportunidad
que tienen los padres de cambiar
un periodo determinado de
sus licencias, por un periodo
de trabajo de medio tiempo,
situacién que se traduce en
licencias més largas, a cambio
de un trabajo a medio tiempo.

Dentro de la licencia parental
flexible de tiempo parcial se
destaca la posibilidad que tienen
el empleador y el trabajador
de pactar su interrupcién, lo
que se considera Util al mediar
necesidades del servicio. Por
dltimo, es menester sefialar que
la licencia estd a cargo de la
correspondiente EPS a la que se
encuentra afiliado el trabajador.

Licencia por grave calamidad
domeéstica

No existe una definicién
precisa de lo que significa
calamidad doméstica, pero el
sentido comun denota que es
un hecho grave que ocurre en
el circulo familiar cercano del
trabajador. Adicionalmente,
ninguna norma establece por
cuéanto tiempo debe otorgarse la
licencia remunerada.

Conozca mas en:

La licencia por luto, creada por
la Ley 1280 de 20009, tiene por
objeto dar al trabajador 5 dias
habiles de licencia remunerada
cuando fallece alguno de los
familiares cercanos que se
detallan a continuacion:

+  Conyugeocompafiero(a)
permanente.

«  Familiar, hasta segundo
grado de consanguinidad —
padres, hijos, abuelos, nietos,
hermanos

«  Familiar, hasta primer
grado de afinidad —suegros e
hijastros

«  Familiar, hasta primer
grado civil —hijo adoptivo,
padres adoptivos-.

Otras licencias

Existen otro tipo de licencias,
como las originadas por entierro
de compafieros, desempefio de
cargos Ofi ciales (como ser
jurado de votacién), descanso
remunerado por ejercer el
derecho al voto por permisos
sindicales y para la proteccion
y cuidado del menor en estado
de wvulnerabilidad especial. Se
procederd a realizar un andlisis
sobre ésta Ultima.

hﬁneﬂgidqymchitaom/conozca—la-nueva—ley-isaac/




Derecho colectivo:
relaciones entre
empleadory
organizaciones
sindicales

La  Constitucidon  Politica
de Colombia establece en su
articulo 39 que “los empleadores
y los trabajadores tienen el
derecho de asociarse libremente
en defensa de sus intereses,
formando asociaciones
profesionales o sindicatos”. Tanto
trabajadores como empleadores
tienen derecho a constituir las
organizaciones que estimen
convenientes, asi como el de
afiliarse a estas, siempre que
observen los estatutos. Para ello,
estaran sometidos a las normas
estipuladas en la Segunda Parte,
Titulo | del CST.

El CST prohibe —en forma
expresa—  cualquier  accion
tendiente a atentar contra el
derecho de asociacion sindical.

En el ordenamiento laboral
colombiano  para crear un
sindicato  se  requiere un
minimo de 25 trabajadores,
sin la injerencia, intervencion o
restriccion del Estado.

Los sindicatos tienen una
serie de prerrogativas para ellos
y para sus miembros, pues se
reconoce a los representantes
sindicales el fuero y las demas
garantias necesarias para el
cumplimiento de su gestion, de
conformidad con el articulo 39
de la Constitucion.

El fuero sindical

Definido por el articulo 405
del CST como la “garantia de que
gozan algunos trabajadores de no
ser despedidos, ni desmejorados
en sus  condiciones  de
trabajo, ni trasladados a otros
establecimientos de la misma
empresa O a Uun municipio
distinto, sin  justa  causa,
previamente calificada por un
juez del trabajo”.

La negociacion colectiva

Tiene lugar entre un
empleador o varios y una
organizacion sindical o varias.
Tiene inicio con la presentacion
de un pliego de peticiones,
previamente aprobado por la
asamblea de la organizacién
sindical, en el que se encuentran
las peticiones que seran objeto
de negociacién. Con el inicio de
la negociacion colectiva se origina
la garantia de fuero circunstancial,
que consiste en que, mientras
se soluciona el conflicto
colectivo, los trabajadores que
hayan presentado el pliego
o formen parte del sindicato
que lo presentd no podran
ser despedidos sin justa causa
comprobada.
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Tercerizacion e
intermediacion
laboral

En el régimen laboral
colombiano existen diferentes
formas de tercerizacion laboral:

Simples Intermediarios

Figura regulada en el articulo
35 del CST. Los intermediarios
son representantes del
empleador  que  contratan
servicios de otras personas para
ejecutar trabajos en beneficio
y por cuenta exclusiva de un
empleador. Cuando celebre
un contrato de trabajo, el
intermediario debe declarar esa
calidad y manifestar el nombre
del empleador. Si no lo hace,
responderd solidariamente con
el empleador de las obligaciones
laborales respectivas.

Agencias de colocacion y
bolsas de empleo

Entidades  creadas  con
la finalidad de facilitar la
consecucion de empleo tanto
en el sector publico como
en el privado. Estas formas
de intermediacién estan
reglamentadas, a través de los
Decretos 3115 de 1997 y 0722
de 2013.

Conozca mas en:

REGIMEN LABORAL

Contratista
independiente

Es una forma de tercerizacion
que se asimila al outsourcing. Se
presenta cuando una persona
(beneficiaria o duefia de la obra)
contrata a un tercero (contratista
independiente) para que ejecute
una obra o le preste un servicio,
por un precio determinado vy
asumiendo todos los riesgos,
con sus propios medios y con
libertad y autonomia técnica y
directiva.

El articulo 34 del CST, en pro
de garantizar la proteccion del
trabajador, establece un régimen
deresponsabilidad solidaria entre
el contratista independiente y el
beneficiario, en relacién con los
pagos de salarios, prestaciones e
indemnizaciones a que tengan
derecho los trabajadores del
contratista  independiente, a
menos que se trate de labores
extrafas a las actividades
normales de la empresa o
negocio del beneficiario.

https://godoycordoba.com/cuando-la-coordinacion-de-la-actividad-de-un-
contratista-puede-derivar-en-subordinacion-laboral/

Empresas de
servicios temporales

En Colombia existe la
posibilidad de contratar a un
proveedor  que  suministre
servicios de empleo de
colaboracién temporal (Empresa
de Servicios Temporales) para el
desarrollo de actividades de la
empresa contratante o usuaria.
En este caso, dichas personas
naturales que prestan el servicio
temporal  estdn  contratadas
directamente por la Empresa
de Servicios Temporales, quien
tiene respecto de ellas la calidad
de empleadora®.

La contratacion de servicios
con Empresas de Servicios
Temporales Unicamente serd
posible en tres eventos, de

3Ley 50 de 1990. Articulo 71.

acuerdo con el articulo 77 de la
Ley 50 de 1990:

« Cuando se trate de las
labores ocasionales,
accidentales o transitorias a
que se refiere el articulo 6
del CS.T.

+ Cuando se requiera
reemplazar  personal en
vacaciones, en uso de
licencia, en incapacidad por
enfermedad o maternidad.

*  Para atender incrementos en
la produccion, el transporte,
las ventas de productos o
mercancias, los periodos
estacionales de cosechas y
en la prestacion de servicios,
pero en este Ultimo caso por
un término de seis meses,
prorrogables por otros seis*.

4 |bidem. Articulo 77.



| Cooperativas de trabajo asociado

Son  organizaciones  sin
animo de lucro que asocian
personas naturales, quienes
simulténeamente son
gestores  que  contribuyen
econémicamente a la
cooperativa y son aportantes
directos de su capacidad
de trabajo para el desarrollo
de actividades econdmicas,
profesionales o intelectuales,
con el fin de producir en comun
bienes, ejecutar obras o prestar
servicios.

Las cooperativas de trabajo
son aquellas que vinculan
el trabajo personal de sus
asociados para la produccion de
bienes, ejecucion de obras o la
prestacion de servicios, sin dnimo
de lucro, con plena autonomia
técnica, administrativa %
financiera, en favor de si mismas
o de un tercero.

Contrato sindical

Aquel que celebran uno o
varios sindicatos de trabajadores
con uno o varios empleadores
0 sindicatos patronales para
la prestacion de servicios o
la ejecucion de una obra por
medio de sus afiliados. Es de
naturaleza  colectiva laboral,
solemne, nominado y principal.

El contrato sindical basicamente
supone una forma de trabajo
organizado,  cooperatvo vy
autogestionado, en el que los
trabajadores, situados en un
plano de igualdad, ponen al
servicio de un empleador su
capacidad de trabajo, para la
realizacion de ciertas obras o la
prestacion de ciertos servicios,
a través de la representacion de
las organizaciones sindicales con
el fin de que las mismas sean
mas dindmicas y participativas.

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA REGIMEN LABORAL

Estimacion del costo de un empleado

A continuacion, se presenta el célculo de cada uno de los pagos
que debe efectuar el empleador a un trabajador que devenga salario
minimo mensual legal vigente, el cual, conforme al Decreto 1724 de
2021, se encuentra fijado en COP 1.000.000 para el afio 2022 vy el
auxilio de transporte en COP 117.172.

Cuantificacion sobre 1 SMMLV (2022)
Cesantias COP 108.384
Intereses: COP 13.067

Prima: COP 108.384

Vacaciones: COP 48.333
Salud: COP 98.600
Pensiones: COP 139.200
Riesgos laborales: COP 6.055
ICBF: COP 34.800
SENA: COP 23.200
CCF: COP 46.400

TOTAL: COP 1.728.362

Conozca mas en:
https://godoycordoba.com/estos-son-los-aspectos-legales-que-debe-tener-en-
cuenta-los-empleadores-para-planear-la-nomina-2/
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Modalidades de
trabajo fuera de la sede
de la empresa

La pandemia del covid-19 ha
representado un desafio para
la economia colombiana; esta
condujo a la implementacién
de nuevas alternativas en la
prestacion delos servicios. Sibien,
por lo general, los trabajadores
se obligan a ejecutar la relacion
laboral en las dependencias
del empleador, las medidas
de proteccién personal vy las
restricciones  gubernamentales
dieron lugar a la creacion de
nuevas modalidades de trabajo
a distancia y a la evaluacién de
la conveniencia de otras que ya
preveia el ordenamiento juridico
colombiano.  En  Colombia
se han reglamentado varias
modalidades de trabajo fuera de
la sede de la empresa, pero en
forma incoherente:

la primera de ellas es
el trabajo a domicilio, figura
establecida en el articulo 89 del
CST, que prevé que el trabajador,
por si mismo o con la ayuda
de su familia, desarrolle las
labores encomendadas por el
empleador. Modalidad que suele
ser empleada para la produccion

REGIMEN LABORAL

en talleres o dependencias
propias del trabajador, pero con
la instruccion y especificaciones
del empleador. Esta modalidad,
tal como se verd mas adelante,
es la uUnica en la que el
trabajador recibe la ayuda de
su grupo familiar y no tiene la
incidencia de las tecnologias de
la informacion.

La segunda es el teletrabajo,
figura creada por la Ley 1221 de
2008. Tiene como caracteristica
principal la prestacion de servicios
en una sede diferente a las
dependencias del empleador y
con el soporte de las tecnologias
de la informacién®.  Esta
norma reconoce la existencia
de tres modalidades de
teletrabajadores: (i) auténomos,
quienes prestan sus servicios
desde su residencia o desde un
local previsto para el efecto, y
concurren de forma esporédica
a la sede de la empresa; (ii)
moviles, quienes no tienen un
lugar de trabajo establecido vy
utilizan las tecnologias de la
comunicacion y  dispositivos
moviles para sus labores; y (iii)
suplementarios, quienes por dos
o tres dias prestan sus servicios
desde su casa y el resto de
tiempo en la oficina.

>Ley 1221 de 2008, Articulo 2.

La tercera es el trabajo en
casa, creada con la expedicion
de la Ley 2088 de 2021, y
que respondio, en parte, a las
necesidades presentadas por
cuenta de la pandemia del
covid-19. En contraste con
las  descritas  anteriormente,
el trabajo en casa estd
disefiado como un mecanismo
excepcional® que le permite al
trabajador cumplir con funciones
desde su lugar de residencia,
por un plazo inicial de tres
meses, prorrogable por otros
tres meses. La determinacion de
las condiciones excepcionales
para la realizacién de las labores
corresponde  al  empleador,
quien comunicard al trabajador
el plazo por el que se adoptard
esta modalidad de trabajo. Debe
tenerse en cuenta que el Decreto
649 de 2022 permite que la
prestacion del servicio incluso se
dé desde el extranjero.

La cuarta figura es el trabajo
remoto, creada por la Ley 2121
de 2021, que también naci6
con ocasion a las restricciones y
desafios propios de la pandemia.
En este caso, las partes, desde
el principio de la relacién laboral,
pactan que esta se ejecutara sin
asistencia a las instalaciones del

¢Ley 2088 de 2021, Articulo 1.

empleador, y a través del uso de
las tecnologias de la informacién,
sin que ello implique que deba
ser desde el lugar de residencia
del trabajador . Con lo cual, la
prestacion de los servicios puede
contar con la habilitacion de
una plataforma tecnolégica que
permita la comunicacion entre el
trabajador y el empleador.

Conozca mas en:
https://godoycordoba.com/alternativas-
para-el-trabajo-a-distancia-tras-la-
finalizacion-de-la-emergencia-sanitaria/



Deduccion especial del
primer empleo

Mediante la inclusién del articulo 108-5 al Estatuto Tributario y la
reglamentacién dada, a través del Decreto 392, del 13 de abril del
2021, se cred un incentivo para la contratacion laboral de jévenes
por parte de personas juridicas o naturales, por medio de beneficios
fiscales respecto de los contribuyentes enlistados en el pago del
impuesto sobre la renta y complementarios.

Las personas obligadas al
pago de este impuesto, y que
contraten jévenes, podran ser
aspirantes al beneficio fiscal de
deducir el 120% de los pagos
que realicen por concepto de
salario; asi mismo se aclara
que la deducciéon aplica para
los obligados respecto del
pago al impuesto a la renta y
complementarios, Unicamente
para el afo gravable en el que el
trabajador sea contratado por el
contribuyente.

De cualquier modo, se aclara
que, en ningln caso sera un
beneficio o tratamiento tributario
concurrente.  Asf  mismo, es
importante  destacar que la
norma limita la deduccion a
los pagos que se hagan a titulo
de salario en el marco de una
relacion laboral. Esto implica que
los pagos que no constituyen
salario, y demds rentas de
trabajo, no podran ser parte del
beneficio fiscal.

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA
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Beneficios tributarios a través de la contratacion de

adultos mayores

A través de la Ley 2040 de 2020, también denominada “Ley del
ultimo empleo”. se promueve la contratacion de adultos mayores que
hayan cumplido la edad de pension (hombres 62 afios y mujeres 57
afios), que no sean beneficiarios de una pension de vejez, familiar
o de sobrevivientes, ofreciendo de esta manera a los empleadores
que opten por contratarlos un beneficio tributario que resumimos de

la siguiente manera:

« El empleador que vaya a
presentar su declaracion
de renta podrd deducir
en el impuesto sobre la
renta el 120% del valor de
los salarios y prestaciones
sociales pagados a los
adultos mayores que hayan
vinculado.

« Para que el empleador
pueda acceder al beneficio,
el 2,5% de la planta de
trabajadores deberd tener
la calidad de adulto mayor,
siempre 'y cuando la
totalidad de empleados de
la empresa no superen los
100.

Conozca mas en:
https://godoycordoba.com/te-
contamos-como-generar-beneficios-
tributarios-a-traves-de-la-contratacion-
de-adultos-mayores-2/



Desconexion laboral

Con la entrada en vigencia
de la Ley 2191 de 2022, el
legislador procedié a reforzar
el efectivo descanso de los
trabajadores, bajo una nueva
figura denominada desconexion
laboral. Este nuevo concepto
consiste, a grandes rasgos, en
la no intervencion o formulacién
de o4rdenes, instrucciones u
otros requerimientos a través de
cualquier medio o herramienta,
bien sea tecnoldgica o no, del
ambito laboral, en los tiempos
de descanso, desarrollo personal
y familiar de los trabajadores
o servidores publicos, una
vez sea finalizada su jornada
laboral, es decir, por fuera de
sus horarios o de la jornada
ordinaria 0o méxima legal de
trabajo, licencias, permisos o
al igual que en sus vacaciones,
sin perjuicio de las diferentes
modalidades de contratacién
vigentes en el ordenamiento
juridico colombiano.

Conozca mas en:
https://godoycordoba.com/
desconexion-laboral-que-podemos-
hacer-2/

Principales fuentes

En Colombia, la principal
fuente formal de derecho en
materia laboral es la ley, en su
sentido amplio. Esto indica que,
de acuerdo con su jerarquia, el
orden de las normas aplicables
es:

1. La Constitucion Politica de
1991 (norma de mayor
jerarquia).

2. las leyes nacionales
que se han dictado para
regular las  relaciones
laborales: el Codigo
Sustantivo del Trabajo y
sus modificaciones (Ley
50 de 1990 y la Ley 789
de 2002). En materia
de Seguridad Social, la
Ley 100 de 1993 v, en
materia procesal el Codigo
Procesal del Trabajo de
Seguridad Social.

3. Llas decisiones judiciales
emitidas por las altas
cortes (Corte Suprema

de Justicia, Corte
Constitucional y Consejo
de Estado).

4. Las Normas Internacionales
de Trabajo, por cuanto
han sido incorporadas

al ordenamiento legal
por el articulo 53 de la
Constitucion Politica.
Algunas de esas normas
internacionales  pueden
llegar a tener rango
constitucional, de acuerdo
con lo establecido por
el articulo 93 de la
Constitucion Politica,
como algunos convenios
de la OIT (No. 87, 98,
100y 111).
Lasnormasdelasasambleas
departamentales y los
concejos municipales
(en este caso del Distrito
Capital), —que  regulen
cuestiones laborales,
también  son  fuente
normativa, pero de inferior
rango a la ley y a la
Constitucién  Politica.  Sin
embargo,  normalmente
estas normas no se refieren
a las relaciones laborales
del sector privado.

De acuerdo con el
articulo 19 del Coédigo
Sustantivo del Trabajo, la
costumbre, la doctrina,
los principios del derecho
del trabajo, los principios
del derecho comun vy
las recomendaciones
de la OIT son fuente de
derecho cuando no haya
una norma exactamente
aplicable al caso
controvertido.

Autoridades

Como las normas laborales
y de seguridad social que se
aplican en Bogotd son las
legales de orden nacional, las
autoridades  encargadas  de
vigilar su  cumplimiento son
las nacionales, dentro de las
cuales destacamos aquellas que
pueden ejercer vigilancia sobre
los empleadores:

Ministerio del Trabajo

Entidad administrativa
encargada de la vigilancia y el
control del cumplimiento de las
normas laborales.

Unidad Administrativa
Especial de Gestion Pensional
y Contribuciones Parafiscales
de la Proteccion Social

Unidad que tiene a su cargo
las tareas de seguimiento,
colaboracion 'y determinacion
de la adecuada, completa y
oportuna liquidacion y pago de
las contribuciones parafiscales
de la Proteccién Social. Esta
facultada para solicitar la
informacién de los empleadores,
afiliados y beneficiarios que
estime  conveniente  para
establecer la ocurrencia de los
hechos generadores de las
obligaciones definidas por la ley
respecto de tales recursos.



GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA ADQUISICION Y ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES



GUIA PARA INVERTIR EN BOGOTA

(3

g

. Etapa preliminar

*  Régimen migratorio

» Tratados y otros instrumentos internacionales de comercio
* Incentivos a la inversion extranjera

* Inversiones internacionales y régimen cambiario

* Creacion de empresas

*  Régimen impositivo

* Propiedad intelectual

ADQUISICION Y
ARRENDAMIENTO
DE INMUEBLES

.. Etapa de inversién

*  Régimen financiero Tratamiento para extranjeros en materia de
*  Régimen laboral adquisicion y arrendamiento de bienes inmuebles
* Adquisicion y arrendamiento de inmuebles

En Colombia el régimen para el arrendamiento y la adquisicion
* Régimen aduanero y régimen franco

de bienes inmuebles es el mismo para nacionales y extranjeros. Asi
pues, las transacciones inmobiliarias no contemplan cargas tributarias,
legales o financieras adicionales para los inversionistas extranjeros.

X

_Durante la operacion
qs'

* Régimen de contratacion estatal

*  Procesos de fusiones y adquisiciones (M&A)
* Régimen de competencia

*  Régimen ambiental

Proceso para la adquisicion de bienes inmuebles

1. Debida diligencia-due afectar la transferencia como
diligence por ejemplo posibles riesgos de
extincion de dominio; (iv) los

* |nversiones verdes

Inversion en emprendimientos dindmicos

Comercio electronico transfronterizo

., Etapa de cierre

Régimen de insolvencia empresarial

Invest in Gldue!

Esta etapa abarca una debida
diligencia  inmobiliaria,  de
seguridad y urbanistica.

Due diligence inmobiliario

En esta se verifica que: (i) el
vendedor sea efectivamente el
propietario del inmueble y tenga
un justo titulo; (ii) la cadena
de tradicion se encuentre
interrumpida y no existan falsas
tradiciones; (iii) el inmueble esté
libre de embargos, gravémenes
y cualquier otro vicio que pueda

documentos registrados en el
certificado de tradicion vy libertad
no contengan alglin riesgo que
pueda afectar la transferencia del
inmueble (como por ejemplo
alguna condicién  resolutoria
vigente); (v) no existan deudas
pendientes  por  concepto
de impuestos o tributos que
recaigan sobre el inmueble.

Cuando se trata de inmuebles
rurales, esta debida diligencia
inmobiliaria abarca ademaés la



https://www.investinbogota.org/
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verificacién de que el inmueble
cumpla con las normas de
inmuebles rurales en Colombia.

Due diligence urbanistico

En esta etapa se verifica que:
(i) el uso que se le vaya a otorgar
al inmueble esté autorizado por
la normativa urbanistica y las
licencias urbanisticas respectivas
(si estas ya fueron expedidas);
(ii) el inmueble no se encuentre
en una zona de riesgos que
pueda afectar el desarrollo
de la actividad que pretende
desarrollarse en el inmueble.

Estudio de seguridad

Con el fin de prevenir riesgos
reputacionales, de restituciéon
de tierras (para el caso de
inmuebles rurales) y riesgos
legales como de extincion de
dominio, se realiza un estudio
sobre los antecedentes del
vendedor y de los antiguos
propietarios del inmueble.

2. Carta de intencion (LOI) y
promesa de compraventa

Es usual que antes de realizar
la debida diligencia, las partes
firmen una carta de intencion
(que en muchos casos es de
caracter no vinculante) en la
que se regulan los términos
y condiciones de la posible
compraventa.

ADQUISICION Y ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES

En forma posterior, las partes
suelen celebrar un contrato
de promesa de compraventa
con el fin de obligar a las
partes a firmar el contrato de
compraventa. La promesa es
un documento vinculante que
regula los términos definitivos
de la transaccion.

3. Firma del contrato de
compraventa

El contrato de compraventa
sobre inmuebles tiene que
formalizarse mediante escritura
publica en una notaria publica.

Normalmente, los funcionarios
de la notarfa preparan el borrador
de la escritura publica y lo
presentan a las partes para su
revision.

El costo de dicho tramite es
aproximadamente del 0,54%
del valor de la venta y se paga
directamente en notaria publica.
Lo usual es que dicho valor
sea pagado en un 50% por el
vendedor y otro 50% por el
comprador.

4. Registro

Con el fin de transferir la
propiedad, la escritura publica
de compraventa tiene que
registrarse  ante la  Oficina
de Registro de Instrumentos
Publicos del municipio en el
que estd ubicado el inmueble.

El costo de dicho tramite es del 1,67% del valor de la
compraventa. Lo usual es que este valor sea pagado en su totalidad

por el comprador.

Contrato de arrendamiento comercial

Las partes tienen la libertad
de negociar los términos de
un contrato de arrendamiento
comercial.  Usualmente estos
contratos tienen un término de
vigencia de dos a cinco afios,
pero las partes pueden acordar
un término diferente.

Terminacion y derecho

del arrendatario a la
renovacion del contrato de
arrendamiento

El amendatario de establecimientos
de comerdo que ha ocupado el
inmueble por mds de dos afios
y ha cumplido con los términos
y condiciones del contrato tiene
el derecho legal a la automética
renovacion del contrato, salvo que:
+ Haya incumplido el contrato.
« El propietario necesite el

inmueble para su vivienda

0 un establecimiento suyo

distinto al del arrendatario.

« El  inmueble deba ser
reconstruido o  reparado
con obras necesarias que
no puedan realizarse sin
la entrega o desocupacion
o deba ser demolido por
su estado de ruina o la
construccién de una obra
nueva.

Obligaciones principales del
arrendador y arrendatario

Las obligaciones principales
del arrendador son las siguientes:
(i) realizar las reparaciones
necesarias que son aquellas que
tienen por objeto mantener el
inmueble en buen estado; (ii)
mantener al arrendatario libre de
cualquier perturbacion en cuanto
al uso y goce; (iii) mantener el
inmueble en estado de servir.

Las obligaciones principales
del arrendatario incluyen: (i) usar
el inmueble de conformidad



con lo senalado en el contrato; (ii) cuidar el inmueble y realizar
las reparaciones locativas que son aquellas que surgen como
consecuencia del dolo o culpa del arrendatario o sus dependientes
en el uso del inmueble; (iii) pagar el canon mensual y servicios

publicos en el término acordado.

Fiduciaria mercantil

La fiducia mercantil es un
negocio juridico, en virtud
del cual una persona llamada
fideicomitente  transfiere  un
inmueble a un patrimonio
auténomo  administrado  por
una sociedad fiduciaria, quien
se obliga a administrarlo o
enajenarlo para cumplir una
finalidad determinada por el
fideicomitente en provecho de
este o de un tercero llamado
beneficiario.  Una  persona
puede ser al mismo tiempo
fideicomitente y beneficiario.

Para la conformacion
de una fiducia mercantil,
el fideicomitente tiene que
transferir el derecho de dominio
del respectivo inmueble a un
patrimonio auténomo, a través
de una escritura publica que
debe registrarse ante la Oficina
de Registro de Instrumentos
Publicos.

Existen diversas clases de
fiducia mercantil; la fiducia
inmobiliaria es una de ellas.

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA

En la fiducia inmobiliaria, el fideicomitente transfiere un

ADQUISICION Y ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES

inmueble y ciertos recursos a un patrimonio auténomo, con el fin
de que la fiduciaria administre los recursos y el inmueble afecto a
un proyecto inmobiliario y/o ejecute dicho proyecto de conformidad
con las instrucciones sefialadas en el respectivo contrato.

Las clases de fiducias inmobiliarias son:

Patrimonio autonomo de
administracion (parqueo)

En esta modalidad, el
fideicomitente  transfiere el
inmueble a un patrimonio
auténomo con el fin de que la
fiduciarialoadministreydesarrolle
la gestion encomendada por
el fideicomitente, destinando
el inmueble junto con sus
rendimientos, si los hay, al
cumplimiento de la finalidad
sefialada.

Patrimonio auténomo de
administracion y pagos

En este esquema fiduciario,
el  fideicomitente  transfiere
el inmueble a una sociedad
fiduciaria, asi como también
otros bienes o recursos (si es
el caso), para que la fiduciaria
administre el proyecto
inmobiliario, efectlie los pagos
asociados a su desarrollo de
conformidad con las directrices
sefialadas en el contrato
y transfiera las  unidades
construidas a quienes resulten
beneficiarios del respectivo
contrato (si es el caso).
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Normatividad urbanistica municipal

En términos generales, salvo en lo referente a las determinantes
de mayor jerarquia, los municipios tienen autonomia para regular las
normas municipales en lo referente al ordenamiento de su territorio.

Plan de Ordenamiento Territorial (POT)

Los planes de ordenamiento territorial constituyen la norma
que regula los objetivos, directrices, politicas, estrategias, metas,
programas, actuaciones y normas adoptadas para orientar y
administrar el desarrollo fisico del territorio y la utilizacion del suelo.

En los planes de ordenamiento territoriales se establecen, entre
otras cosas, los usos de suelo permitidos, segtin la ubicacion de
cada inmueble dentro del municipio respectivo.

Licencias urbanisticas Una licencia  urbanistica
para la construccion de es un acto administrativo de
inmuebles naturaleza particular y concreta,

expedida por el curador urbano
o la autoridad municipal o
distrital, que tiene por objeto
la autorizacion previa para
adelantar obras de urbanizacion
y parcelacion de inmuebles,
de construccion, ampliacion,
adecuacion, restauracion,
reforzamiento estructural,
entre otros y de intervencion y
ocupacion del espacio publico, y
pararealizar el loteo o subdivision
de predios.

Las clases de licencias urbanisticas son las siguientes:

Licencia de urbanizacion

Autorizacién  previa  para
gjecutar, en uno o varios
inmuebles ubicados en
suelo urbano, la creacién de
espacios publicos y privados, la
construccion de vias publicas
y la ejecucion de obras de
infraestructura y de servicios
publicos domiciliarios. Dichas
construcciones permiten
la adecuacion, dotacién vy
subdivision de estos terrenos
para la futura construccion de
edificaciones con destino a usos
urbanos, de conformidad con el
POT.

Esta licencia incluye el
marco normativo sobre usos,
edificabilidad, volumetria,
accesibilidad y otros aspectos
técnicos sobre el cual se
expedirdn las licencias de
construccién para obras nueva
en los inmuebles que surgen de
la urbanizacion.

Licencia de parcelacion

Autorizacién  previa  para
gjecutar, en uno o varios
inmuebles ubicados en suelo
rural y suburbano, la creacién de
espacios publicos y privados y la
construccion de obras para vias e
infraestructura, que garanticen la
auto prestacion de los servicios
domiciliarios.

Licencia de subdivision

Autorizacion previa para dividir
inmuebles ubicados en suelo
rural, urbano o de expansion
urbana de conformidad con
el POT y demés normativa
aplicable.

Existen tres clases de licencia
de subdivision: (i) en suelo rural
y de expansion urbana; (ii) en
suelo urbano; (iii) reloteo.

Licencia de construccion

Autorizacion previa para
desarrollar edificaciones, areas
de circulacion y zonas comunales
en uno o varios inmuebles
no construidos o cuya drea
este libre por autorizacion de
demolicidn total, de conformidad
con lo previsto en el POT, los
Planes Especiales de Manejo y
Proteccion de Bienes de Interés
Cultural y demds normas que
regulen la materia. Enlas licencias
de construccién se concretaran
de manera especifica los usos,
edificabilidad, volumetria,
accesibilidad y demds aspectos
técnicos aprobados para la
respectiva edificacion.
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objetivo, la normatividad presenta los siguientes objetivos:

Facilitar el desarrollo y la
aplicacion de los Convenios
y Tratados Internacionales
suscritos 'y vigentes para
Colombia, y la participacion
en los procesos de integracion
economica.

Facilitar y agilizar las operaciones
de comercio exterior, para
garantizar la dindmica del

intercambio  comercial, el
acceso de los productos vy
servicios a los mercados
internos  y externos y la
competitividad de los productos

y servicios colombianos en el
mercado internacional.

Fomentar el uso de tecnologias
y medios de comunicacion
modernos y ambientalmente
sostenibles, que cumplan con
las necesidades y las buenas
practicas reconocidas por la
legislacion internacional.
Propender por la adopcion de
procedimientos  simplificados
que contribuyan a la facilitacion
y agilizacién de las operaciones
de comercio exterior.

'La regulacion aduanera en Colombia esté dada por el Decreto 1165 de 2019 (expedido
por mandato legal otorgado al Ejecutivo contenido en la Ley 1609 de 2013) y el nuevo

régimen sancionatorio, Decreto Ley 920 de 2023.



https://www.investinbogota.org/

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA

Régimen de importaciones

Paso a paso para importaciones

De acuerdo con la regulacion
colombiana, este es el
procedimiento para la importacion
de mercancias:

(i) Actualizar el Registro Unico
Tributario (RUT) del interesado
como importador.

(i) |Identificar la clasificacion
arancelaria de los productos que
se pretende importar.

(iii) Identificar las caracteristicas
de la mercancia que se pretende
importar para identificar
las  restricciones  legales vy
administrativas que pueda exigirse
por las autoridades competentes.
(iv) Definir si la actuacion ante
la administracion aduanera se
va a realizar de manera directa
0 a través de una sociedad de
intermediacion aduanera (agencia
de aduanas).

(v) Definir logistica de despacho
y llegada a Colombia, asi como
la negociacion comercial con el
proveedor del exterior.

(vi) Una vez presentada la
declaracién de importacion se
deberdn asumir los tributos a
aduaneros a que haya lugar.

(vii) Una vez nacionalizada
la  mercancia, conservar los
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documentos  soporte de la
operacion. Si bien esto es un
requisito  para las  agencias
de aduanas, es una buena
practica recomendable para los
importadores.

Productos sujetos a
restricciones al momento
de su importacion?

Para cualquier agente que
desee importar, es fundamental
revisar la clasificacién arancelaria
del producto objeto de importacién
y sus caracteristicas, en caso de
que este esté sujeto a restricciones
de importacion.

Se debe verificar si estd sujeto
a vistos buenos e inscripciones
previas ante entidades como:
ICA; INVIMA; Ministerio  de
Minas y Energia; Ministerio de
Ambiente; Agencia Nacional de
Licencias Ambientales; Ministerio
de Transporte; Ministerio de
Agricultura; Superintendencia de
Vigilancia y Seguridad Privada;

Superintendencia de  Industria
y Comercio; Agencia Nacional
Minera; Autoridad Nacional de

Acuicultura y Pesca (AUNAP).

2Esto de conformidad con lo dispuesto en
el Decreto 925 de 2013 vy sus circulares
reglamentarias expedidas por el Ministerio
de Comercio Industria y Turismo.

Régimen de exportacione

El

contempla

régimen de exportacid
actualmente  die

modalidades de exportacién:

il.

Vi.

vii.

viil.

Exportacion definitiva.

Exportacion temporal par:
perfeccionamiento pasivo

Exportacion temporal par:
reimportacion en el
mismo estado.

Reexportacion.
Reembarque.
Exportacién por trafico
postal y envios urgentes.

Exportacion de muestras
sin valor comercial.

Exportaciones temporales
realizadas por viajeros.

Exportacion de menajes.
Programas Especiales de
Exportacion.

Paso a paso para exportaciones

De acuerdo con la regulacion
colombiana; este es el
procedimiento para la exportacion
de mercancias:

i.  Actualizar el Registro
Unico Tributario (RUT)
del interesado como
exportador.

i.  Definir la sociedad de
intermediacion aduanera
(agencia de aduanas)
por medio del cual se
adelantaran las
actuaciones ante la
administracion aduanera.
Esto, sin perjuicio
de la posibilidad de actuar
directamente.

iii. ~ Tramitar los vistos buenos
y 0 permisos de
exportacion, en caso de
ser aplicable.

iv. Efectuar los

procedimientos

aduaneros desde la
solicitud de la Autorizacién
de Embarque, hasta

la efectiva expedicion de

la declaracién de

exportacion con la
certificacion de embarque.




Depositos aduaneros
habilitados?

Son depositos habilitados, los
que reciben una autorizacion por
parte de la DIAN. Pueden ser de
naturaleza publica o privada, vy
permiten almacenar mercancia
que proviene, entre otros, del
extranjero.

Para el caso de los depdsitos
publicos aduaneros (figura mas
comun en las operaciones de
importacion), la mercancia puede
permanecer 1 mes prorrogable
por otro mes, término dentro
del cual el importador podré dar
cumplimiento a los trdmites de
importacién exigibles, segin las
particularidades de cada operacion.

Operador Econémico Autorizado
(OEA)*

Es una autorizacion especial
otorgada por la  autoridad
aduanera colombiana (DIAN). Esta
autorizacion puede obtenerse para
usuarios aduaneros exportadores,
importadores y  agencias  de
aduanas, buscando facilitar el
desarrollo de las operaciones de
comercio exterior, debido a su
reconocimiento como una entidad
comercial segura y confiable.
Los usuarios que ostenten la
autorizacion como OEA podran
gozar de los siguientes beneficios:

* No constituir garantias para
respaldar el cumplimiento de
sus obligaciones aduaneras.

+  Presentar la solicitud de autori-
zacion de embarque en el lu-
gar de embarque, para el tipo
de usuario exportador.

« No presentar declaracién
aduanera anticipada en los
casos en que esta sea obliga-
toria, para el tipo de usuario
importador.

« Reembarcar las mercancias
que, al momento de la inter-
vencion aduanera en el control
previo y simultdneo, resulten
diferentes a las negociadas y
que llegaron al pais por error
del proveedor, lo cual aplica
para el OEA tipo importador o
tipo exportador.

« Obtener atencién preferencial
en los controles aduaneros
realizados o en los trdmites
manuales que adelante segun
el tipo de usuario OEA.

« Efectuar el pago consolidado
de los tributos aduaneros a la
importacion, sanciones, intere-
ses y valor del rescate, a que
hubiere lugar, para el tipo de

3 Definido a partir del Decreto 390 de 2016
y 349 de 2018.

“ Definido a partir del Decreto 3658 de
2011.

usuario importador.

«  Declarar el régimen de transito
sin restricciones de aduana de
partida o de lugar de destino,
siempre y cuando el lugar esté
habilitado por la DIAN, para el
tipo de usuario importador.

+ No registrar en el original de
cada uno de los documentos
soporte, el nimero y fecha de
la declaracion de importacion a
la cual corresponden.

« Corregir las declaraciones de
importacién presentadas du-
rante el mes y sobre las cuales
no se haya realizado el pago
consolidado, sin necesidad de
autorizacion por parte de la au-
toridad aduanera.

El trdmite para la obtencion de
la autorizacién como OEA se reali-
za ante la DIAN (en coordinacion
con otras autoridades) y es com-
pletamente gratuito.

Centros de Distribucion
Logistica Internacional
(CDLI)

Son depositos de naturaleza
publica, habilitados por la DIAN y
ubicados en puertos aeropuertos o
infraestructuras Logisticas Especia-
lizadas. La mercancia ingresada a
este tipo de depdsitos puede ser
sometida a operaciones de:



(i) reembarque; (ii) importa-
cién o (iii) exportacion.

Adicionalmente, se  permi-
te dentro de los CDLI someter
las mercancias a operaciones de
conservacion, manipulacion, em-
paque, reempaque, clasificacion,
limpieza, andlisis de laboratorio,
vigilancia, etiquetado, marcacion,
colocacion de leyendas de infor-
macién comercial, separacion de
bultos, preparaciéon para la distri-
bucién y mejoramiento o acondi-
cionamiento de la presentacion,
siempre que la operacién no al-
tere o modifique la naturaleza de
la mercancia o no afecte la base
gravable para la liquidacion de los
tributos aduaneros.

El término de permanencia en
los CDLI es de 1 afio prorrogable
por un periodo igual.

De igual forma los ingresos ob-
tenidos de la enajenaciéon de mer-
cancias extranjeras de propiedad
de sociedades extranjeras o perso-
nas sin residencia en el pais, y que
se hayan introducido desde el ex-
terior a Centros de Distribucion de
Logistica Internacional, no se consi-
deran ingresos de fuente nacional.

Esto resulta ser de gran interés
para el desarrollo de actividades
de distribucion regional de bienes
a través de este tipo de depdsitos.

Acuerdo de Facilitacion de
Comercio (AFC)

Colombia cuenta con la apro-
bacién del Acuerdo sobre Facili-
tacién del Comercio de la OMC".
Este acuerdo adjudico determi-
nadas obligaciones en cabeza del
pais, buscando la simplificacion vy
armonizacion de procedimientos y
trdmites aduaneras. Todo esto para
facilitar el comercio, asunto funda-
mental para la politica de comercio
exterior.

Como muestra del cumplimien-
to de este acuerdo en nuestro pais,
se encuentra —entre otros— la im-
plementacién del Sistema de Re-
soluciones Anticipadas en Colom-
bia, para que los usuarios puedan
acceder de manera agil y simple a
esta figura de resoluciones anticipa-
das en busqueda de certeza en las
condiciones de las operaciones de
importacion que pretendan reali-
zar.

> Aprobado con la ley 1879 de 2018.

Asi mismo, se cred la Subdireccion de Servicios y Facilitacion al

Comercio Exterior de la DIAN por medio de la cual se pretende, en cum-
plimiento del acuerdo, ejecutar, entre otras, las siguientes actividades:

Dirigir las actividades de facili-
tacion del servicio de la opera-
cion aduanera en relacion con
la debida aplicaciéon de los re-
gimenes aduaneros.

Disefar estrategias para la re-
duccion de los costos de las
transacciones de comercio exte-
riory la creacion de estdndares
de eficacia, asegurando que
estas actividades se realicen
de forma transparente, previsi-
ble y eficiente.

Proponer procedimientos
aduaneros en materia de faci-
litacién de comercio exterior y
sus beneficiarios, teniendo en
cuenta los lineamientos técni-
cos, las tendencias de comer-
cio exterior y los planes de go-
bierno.

Actuar de manera coordinada
con otras entidades y depen-
dencias del estado, con el fin

de gestionar y superar de ma-
nera integral todas las proble-
maéticas que afectan las opera-
ciones de comercio exterior en
materia de facilitacion.

Establecer un entorno transpa-
rente y previsible para todos los
usuarios del comercio exterior.

Adelantar las acciones para la
adecuada implementacion 'y
cumplimiento de los conve-
nios internacionales, suscritos
por Colombia.

Promover el cumplimiento
voluntario de las obligaciones
aduaneras por parte de los
usuarios de las operaciones de
comercio exterior.

Gestionar la cooperacion técni-
ca internacional en materia de
facilitacion de comercio exte-
rior.




Régimen franco

Zonas Francas de Bogota-
Region

Colombia es uno de los
paises con mayor oferta de zonas
francas de la region de América
Latina. Con un total de 122
zonas francas, 1.009 empresas
instaladas,  147.000 empleos
directos,  exportaciones  cerca
de USD 3.000 millones y una
inversién de més de USD 11.489
millones —a datos del 2022 (AZFA,
2022)—, el pais ha utilizado el
régimen franco como mecanismo
de atracciéon de inversion, de
desarrollo econdémico y como un
instrumento dinamizador de las
exportaciones colombianas.

Las zonas francas tienen dos
beneficios:

®En la Reforma Tributaria aprobada en 2022
quedaron exentos de presentar planes de
internacionalizacién para la obtencién del
beneficio de renta los siguientes agentes:
Zonas francas off-shore; zonas francas
portuarias; usuarios industriales de zona
franca de servicios de logistica; zonas
francas con proyectos biocombustibles
y de refinacion de petrdleo y; usuarios
operadores de zona franca.

« El primero referente al comercio exterior y aduanas para las
mercancias importadas (materias primas, inventarios y equipos), ya
gue no se causan impuestos de importacion, arancel e IVA.

« El segundo, referente al impuesto de renta el cudl se reduce de
35% a 20% sobre ingresos provenientes de exportaciones, sujeto
a la aprobacién de un plan de internacionalizacion, a partir del afo

2024°.

En ese sentido, se observa cémo el régimen franco en el pais ha
evolucionado hacia una funcién de fomento y dinamizacion del aparato

exportador.

En Bogota-Regidn existen las siguientes zonas francas:

Zonas francas al interior de Bogota

Zona Franca de Bogota

Primera zona franca establecida en la region. Fue premiada como la
mejor zona franca de América y la cuarta mejor del mundo segtin FDI.

Zonas francas en Bogota-Region

Costado occidental, a las
afueras de Bogota

« Zona Franca de Occidente
e Zona Franca Intexzona
« Zona Franca Metropolitana

Costado norte, a las afueras
de Bogota

« Zona Franca de Tocancipa
 Zona Franca Exxenta

« Zona Franca Sanilia

« Zona Franca El Dorado

lgualmente, en la sabana
de Bogotd hay zonas francas
especiales, tales comola de General
Motors —dedicada a la fabricacion
de vehiculos y carrocerias— y Vidrio
Andino. Igualmente, varias clinicas y
hospitales tienen régimen de zona
franca especial en Bogoté-Region.,
como la Clinica los Nogales,
Clinica Marly y Fundacién Centro
de Tratamiento e Investigacion
sobre céncer Luis Carlos Sarmiento
Angulo.

ZFB
Primera zona franca
establecida en la
region. Fue premiada

como la mejor zona

franca de América y
la cuarta mejor del
mundo seguin FDI.

Informacion general

Las zonas francas en Colombia
se definen como éareas geogréficas
delimitadas dentro del territorio na-
cional, en donde se desarrollan ac-
tividades de caracter industrial para
la produccion y comercializacion
de bienes y servicios. Lo anterior,
bajo una normatividad especial en
materia aduanera, tributaria y de
comercio exterior.

El principio de extraterritorialidad
permite que los bienes introducidos
en zonas francas no se consideren
como mercancias entrantes al Te-
rritorio Aduanero Nacional (TAN).
Esto para efectos de los tributos
aplicables a las importaciones y ex-
portaciones, siempre y cuando las
mercancias permanezcan dentro
de la zona franca.
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Tipos de zona franca

Permanentes/multiusuario
Aquellas en las que se pueden
instalar ~ multiples  usuarios
industriales o comerciales.

Permanentes especiales
Aquellas en donde se autoriza
un Unico usuario industrial.

Permanentes costa afuera
(Off-shore)

Zona del mar territorial
declarada como zona franca
para el desarrollo de proyectos
off-shore.

Transitorias
Figura creada para la realizacion
de seminarios, congresos vy
exposiciones.

Tipos de usuarios de zona
franca

Usuario operador

Dirige, administra,  supervisa,
promociona y desarrolla la zona
franca; califica a los usuarios;
vigila, controla y autoriza el ingreso
y salida de mercancias.

Usuario industrial de bienes
Produce, transforma o ensambla
bienes, mediante el procesamiento
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de materias primas o productos
semielaborados.

Usuario industrial de servicios
Presta servicios logisticos, de
transporte, empaque, distribucion,
soporte técnico, auditoria, turismo,
etc.

Usuario comercial

Desarrolla actividades de mercadeo,
comercializacion, almacenamiento
0 conversacion de bienes.

Beneficios del régimen
franco en Colombia

Tributarios

« Tarifa Unica del impuesto
sobre la renta del 20% para
actividades de exportacion de
bienes y servicios (sujeta a
la aprobacion de un plan de
internacionalizacion).

« Exenciéon de IVA para la
compra a proveedores en el
territorio nacional destinados al
desarrollo de su objeto social.

Extraterritorialidad

+ No hay obligacién de liquidary
pagar tributos aduaneros.

+ Arancel e IVA

* Materias primas, maquinaria y
repuestos.

+  Procedimientos simplificados.

Comercio exterior

+ Las operaciones de exportacién
no requieren SAE ni DEX.

« Posibilidad de procesamiento
parcial fuera de la zona franca.

« No hay un méaximo de
permanencia de mercancia sin
nacionalizacion.

+ No hay restricciones en venta
a terceros paises y al TAN.

+ Pagos de IVA consolidados en
importacion.

Requisitos para calificarse
como usuario de Zona Franca

« la compafia que pretenda
obtener la calificacion debe
constituir una persona juridica
de objeto exclusivo.

« Establecer su domicilio en la
zona franca en la que pretenda
calificarse.

e Informar los nombres
e identificacion de  los
representantes legales,

miembros de la  junta
directiva, socios, accionistas
y controlantes directos e
indirectos. En caso de que
los socios sean personas
juridicas, se debera presentar
Su respectiva composicion
accionaria.

« El solicitante, los miembros de
junta directiva, los representantes
legales, socios y accionistas
deberdn estar inscritos en el
Registro Unico Tributario (RUT).



Compromisos que deben
adquirir las empresas
interesadas en calificarse
como usuarios de una
zona franca permanente’

7 Para efectos de este cuadro se aproximd
en valores USD con la TRM a COP 5000.
8En la regulacion colombiana, estos valores
estan fijados a partir de Unidades de Valor
Tributario (UVT), medida equivalente a
pesos utilizada para determinar diferentes
obligaciones tributarias. Para el afio 2023
estd fijada por: COP 42.412.
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Activos fijos reales productivos de la
empresa®

Menores de USD 100.000.

Entre USD 100.000 y USD 1.000.000.

USD 1.000.000 y USD 7.000.000.

Mayores a USD 7.000.000.

Compromiso de generacion de nuevos
empleos

3 empleos directos y formales a la puesta
en marcha, 2 en el siguiente afo y 2 mas en
el tercer afo.

20 empleos directos y formales a la puesta
en marcha.

30 empleos directos y formales a la puesta
en marcha.

50 empleos directos y formales a la puesta
en marcha.

Compromiso de generacion de nueva
inversion

No hay compromiso.

USD 181.000, dentro de los 3 afos
siguientes a la calificacion.

USD 800.000 dentro de los 3 afios
siguientes a la calificacion.

USD 2.000.000 dentro de los 3 afios
siguientes a la calificacion.

Sistema de gestion de
riesgos

Es un mecanismo con el que
la DIAN busca prevenir o combatir
el uso o destinacion del comercio
para fines que atenten contra la
seguridad nacional o las disposi-
ciones de caracter aduanero.

Para el efecto, la administracion
utiliza las bases de datos que le
permitan conocer las operaciones
y personas que ejecutan opera-
ciones de comercio exterior, eva-
luando la seguridad en la cadena
logistica.

« Las personas que intervienen
en la cadena logistica de dis-
tribucion y las caracteristicas
de la operacién de comercio
exterior.

« El estado de las obligaciones
de pago exigibles en materia
tributaria, aduanera o cambiarfa,
sanciones y demds acreencias
a favor de la DIAN.

+ Los derivados del incumpli-
miento de las obligaciones
tributarias, aduaneras y cam-
biarias.

+ Losrelacionados con la evasion
del pago de los tributos adua-
neros por distorsién de los ele-
mentos del valor en aduana de
las mercancias importadas, de
los tratamientos preferenciales
derivados de la aplicacion de

las normas de origen y de los
aspectos relativos a la nomen-
clatura arancelaria.

+ La solvencia econémica para
desarrollar las operaciones de
comercio exterior y el origen
de los fondos.

« La solvencia econémica ne-
cesaria que asegure el cum-
plimiento de sus obligaciones
tributarias, aduaneras y cam-
biarias.

El sistema de gestion de ries-
go es una heramienta determinante
para efectos del otorgamiento de
autorizaciones y habilitaciones
por parte de la DIAN, como —por
ejemplo— la calidad de usuario
aduanero con trémite simplificado
(UTS) u Operador Econémico Au-
torizado.
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Sistemas especiales de
importacion-exportacion
“Plan Vallejo”

El Plan Vallejo es otro mecanismo
de comercio exterior que ofrece be-
neficios relacionados con la exen-
cién total o parcial de tributos
aduaneros (gravamen arancelario
e IVA), que aplican en la importa-
cién de materias primas, insumos,
bienes de capital y repuestos con
el propdsito que se utilicen en la
produccion de bienes o en la pres-
tacion de servicios de exportacion.

iQuiénes pueden acceder?

En Colombia, podrén acceder a
este mecanismo de promocion de
exportaciones, aquellas empresas
que —de manera directa o indirec-
ta— requieran para el desarrollo de
un proyecto exportador, importar
materias primas, insumos, bienes
de capital y repuestos, a través de
un programa que deberd aprobar
el Ministerio de Comercio, Indus-
tria y Turismo de conformidad con
la informacién que se presente
para esta finalidad.

REGIMEN ADUANERO Y FRANCO

Tipos de programas que
pueden aprobarse'

A continuacion, se indican los
principales programas del Plan Vallejo
que actualmente se encuentran en
la regulacion de este mecanismo:

Materias primas e insumos

Este programa permite importar
al pais materias primas e insumos,
con suspension total de tributos
aduaneros (gravamen arancelario
e IVA), los cuales deberan ser utili-
zados totalmente en la produccion
de bienes destinados a la expor-
tacion.

Reposicion de materias primas

Esta modalidad le permite a
quien exporte con el lleno de los
requisitos legales, bienes nacio-
nales, en cuya produccion se hu-
bieren utilizado materias primas o
insumos importados por canales
ordinarios, tener derecho a que se
le confiera autorizacién para im-
portar libre de impuestos a la im-
portacion (gravamen arancelario e
IVA), una cantidad igual de aquellas

19 Las modalidades de Plan Vallejo estan previstas en los articulos 172, 173 literal b), 173
literal c), 174 y 179, del Decreto - Ley 444 de 1967 y el Decreto 285 de 2020 con sus

respectivas modificaciones.

materias primas O INsumos INcor-
poradas en el bien exportado.

En este caso, una vez se autorice
el programa de reposicion, no existe
la obligacién de utilizar las materias
primas que se importen con cargo
a esta modalidad, en la produccién
de bienes de exportacion.

Bienes de capital y repues-
tos-sector  agroindustrial
(Articulo 173, Literal C)

Tiene como finalidad la impor-
tacion de bienes de capital que se
destinen a la instalacion, ensanche
o reposicion de las respectivas uni-
dades productivas a ser utilizados
en el proceso de produccion de
bienes de exportacion o que se
destinen a la prestacion de servi-
cios directamente vinculados a la
produccion o exportacion de estos
bienes con suspension de los de-
rechos de aduana (arancel e IVA).
Esto, hasta que se cumplan los
compromisos de exportacion.

En cuanto al IVA no pagado
en el momento de la importacién
bajo Plan Vallejo, dicho impuesto
se causara cuando finalice el com-
promiso de exportacion y se deci-
da dejar los equipos en el pais los
cuales quedardn en importacion
ordinaria y su pago podré aplicar-
se el descuento por depreciacion

aduanera hasta en un 70% del va-
lor FOB de importacién.

Esta modalidad de programa
aplica Unicamente cuando se trate
de producir bienes con destino a
la exportacion clasificados en los
capitulos 1 al 24 del arancel ar-
monizado, salvo el capitulo 3 del
respectivo arancel de aduanas de
Colombia.

El compromiso de exportacion
para estas operaciones equivaldran
en unidades fisicas a por lo menos
el 70% de los aumentos de pro-
duccién que se generen con la uti-
lizacion de los bienes importados
bajo Plan Vallejo.



Capital y repuestos
(Articulo 174)

Esta opcién de programa apli-
ca para cualquier sector productivo
que requiera importar bienes de
capital y repuestos que se desti-
nen a la instalacién, ensanche o
reposicion de las respectivas uni-
dades productivas que hayan de
ser utilizados en el proceso de pro-
duccion de bienes de exportacion
0 que se destinen a la prestacion
de servicios directamente vincula-
dos a la produccion o exportacién
de estos bienes.

El beneficio otorgado en la im-
portacion de los bienes de capital
y repuestos es la suspension del
pago del IVA, el cual se causard
al momento en que se cumpla el
compromiso de exportacion fijado
en el programa, con lo cual estos
quedaran en importacion ordinaria
y el pago del IVA se podré aplicar el
descuento por depreciacion adua-
nera hasta en un 70% del valor
FOB de importacion de los equi-
posS.

El compromiso de exportacion
para esta modalidad Plan Vallejo,
serd en términos de valor en déla-
res equivalente a 1.5 veces el va-
lor FOB del cupo de importacién
autorizado.

Bienes para la exportacion
de servicios

Permite la importacion tempo-
ral de bienes, con suspensién de
los tributos aduaneros hasta que
se cumplan los compromisos de
exportacion para ser utilizados en
la exportacion de un servicio. El
pago del IVA podrd aplicarse el
descuento por depreciacion adua-
nera hasta en un 70% del valor
FOB de importacion.

Las categorias de servicios que
se incluyen para la aprobacién de
un Programa Plan Vallejo para la
exportacion de servicios son las
siguientes:  Turismo, transporte,
investigacion y desarrollo, consul-
torfa y administracion, arquitectura
y disefio, ingenierfa, telecomuni-
caciones, salud, servicios de trans-
mision, distribucién y comerciali-
zacion de energfa eléctrica, entre
otros.

El compromiso de exportacién
en el Plan Vallejo de Servicios,
debe ser como minimo un valor
equivalente a 1,5 veces el valor
FOB en dolares de los bienes de
capital importados con cargo al
programa.
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Plataforma digital utilizada en los programas Plan Vallejo

Las solicitudes de aprobacién y
modificacién de los Sistemas Es-
peciales de Importacién y Exporta-
cion se deben realizar a través del
aplicativo informético VUCE (Ven-
tanilla Unica de Comercio Exterior)
del Ministerio de Comercio, Industria

y Turismo, asi como la presentacién
de los estudios de demostracion
de cumplimiento de exportacion.

A continuacion, se presenta un
cuadro resumen de las diferentes
modalidades de Plan Vallejo.

Programas

Materias primas

Bienes de capital

Reposicion

Servicios

Tipos de operaciones

MP

MQ-Maquila

MX-Sector editorial

BRy RR

BKy RR

RP

SS

Beneficios

Suspension de arancel e IVA.

Suspension de arancel e IVA.

Suspension de arancel e IVA.

Suspension de arancel e IVA.

Suspension de IVA.

Exencion de arancel e IVA.

Suspension de arancel e IVA.

Compromiso de exportacion

100%

100%

60%-40% mercado nacional

70% de los aumentos de produccion.

1,5 veces el valor del cupo utilizado.

No hay compromiso de exportacion.

1,5 veces el valor del cupo utilizado.
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REGIMEN DE_
CONTRATACION
ESTATAL

En Colombia existe un marco normativo relativamente estable
frente a la contratacion estatal, el cual se ha ido modificando
y ajustando con la finalidad de incluir mejores précticas en la
contratacién, un mejor uso de la tecnologia de la informacion en
el acceso y publicidad de los procesos de seleccion, y la adopcion
de medidas que pretendan evitar la corrupcién. Para identificar las
mejores propuestas, el esquema legal colombiano determina, para
la mayoria de los procesos de seleccién, dos tipos de requisitos:

Requisitos habilitantes

Permiten conocer cudles propuestas estan habilitadas para avanzar
en el proceso.

Requisitos puntuables
Determinan la ponderacién de las propuestas.

Las partes en los contratos estatales

La entidad estatal contratante.

El contratista, que puede ser una persona natural o juridica
nacional o extranjera, o una propuesta plural que se realicé a
través contratos de colaboracion que en Colombia se denominan
consorcios o uniones temporales.
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Consorcios y uniones
temporales

La Ley 80 de 1993 reconoce
la realidad empresarial en la
cual dos o més personas se
unen a efectos de participar
conjuntamente en un
determinado proyecto, sin que
esto conlleve la necesidad de
crear una nueva persona juridica.
Dicha constitucion se realizara
mediante documento privado,
cumpliendo con los formatos
que sean parte del proceso
de seleccion; sin embargo, es
posible, y resulta indicado, que
se suscriban acuerdos internos
privados entre sus integrantes, en
los que se regule la distribucion
de responsabilidades  entre
los mismos a efectos de evitar
futuros conflictos. Expresamente
se reconocen dos figuras en
las que dos o mds personas
en forma conjunta pueden
presentar una propuesta para
la adjudicacion, celebracién y
ejecuciéon de un contrato.

Las actuaciones, hechos y
omisiones que se presenten
afectardn a todos los integrantes.
No  obstante, hay una
diferencia respecto al grado de
responsabilidad.

+  Consorcio: todos los
consorciados responden
solidariamente  por  los

REGIMEN DE CONTRATACION ESTATAL

incumplimientos y perjuicios
que puedan causar a terceros.
« Unién  temporal:  cada
integrante  responde  a
prorrata de su participacion
y ninguno es solidario por
la responsabilidad que le
corresponde a otro integrante
seglin su participacion.

Las entidades estatales
en el régimen general de
contratacion estatal

Aunque por regla general
todas las entidades estatales
deben aplicar la Ley 80 de
1993 y la Ley 1150 de 2007
en su actividad contractual, la
ley excluye de su aplicacion
a algunas de ellas, en lo que
se conoce como el régimen
especial de contratacion
estatal. Las entidades estatales
de régimen especial estan
facultadas para aplicar en su
actividad contractual unas reglas
distintas, contenidas en la norma
que crea el régimen especial y
en su manual de contratacion.

El régimen especial aplica
a algunas entidades y para
algunos  sectores  dispuestos
expresamente en la ley, como
por ejemplo los servicios
publicos domiciliarios, el sector
eléctrico, las empresas sociales

del Estado, telecomunicaciones,
el Banco de la Republica, la
educacién  superior, Ecopetrol,
entre otros.

Disposicion del régimen
de contratacion estatal
respecto a los extranjeros

« las entidades estatales
deben dar trato nacional
a los bienes y servicios de
otros Estados con los cuales
exista un acuerdo comercial
aplicable al proceso de
contratacion; a los bienes
y servicios respecto de los
cuales exista trato nacional
por reciprocidad; y a los
servicios de la Comunidad
Andina de Naciones (CAN).

« En Colombia, todos los
procesos de seleccién son
internacionales, dado que
permiten que las personas
naturales 0 juridicas
extranjeras  participen de
forma directa sin tener que
contar con una sucursal o
filial en el pafs.

« las entidades estatales
igualmente deben verificar
los requisitos de evaluacion
y la representacion de
las personas en territorio
colombiano, tengan o no
domicilio en el pais, pues
las que no lo tienen deben

acreditar un  apoderado
domiciliado en el pais.

« Toda documentacion de
caracter publico que presenten
las personas naturales o
juridicas extranjeras en los
procesos de  contratacion
debe estar debidamente
apostillada o legalizada, segiin
el pais del que provenga y
traducido por un traductor
oficial colombiano en caso de
que existan documentos que
se pretendan acreditar y estén
en otro idioma diferente al
castellano.

Regimenes de
inhabilidades e
incompatibilidades

Las  inhabilidades  son
circunstancias  que no le
permiten a una persona
celebrar un contrato por razones
constitucionales o legales.

Las incompatibilidades, por su
parte, son limitaciones respecto
a la celebracion de un contrato
por circunstancias relacionadas
con una determinada entidad.

Los conceptos de inhabilidad
e incompatibilidad establecen
prohibiciones de diversa indole,
destinadas tanto a los servidores
publicos como a los particulares,
con el objeto de lograr



transparencia, objetividad e
imparcialidad en la contratacion
publica. Al ser limitaciones
para poder contratar con las
entidades estatales, estas deben
estar definidas de forma expresa
en la ley, sin que se pueda hacer
una interpretacién extensiva de
ellas.

Registro tnico de
proponentes (RUP)

Es el instrumento por medio
del cual los interesados en
participar en los procesos de
contratacion  estatal  incluyen
en un registro publico la
informacion societaria, financiera
y de experiencia para que las
entidades estatales puedan
verificar la capacidad juridica,
financiera, de organizacion vy
experiencia de todos y cada
uno de los proponentes que
presenten una oferta en un
proceso de contratacion.

« Toda persona natural o
juridica, nacional o extranjera,
con domicilio en el pais
que desee participar en los
procesos de contratacion
con el Estado y que aspire
a ser adjudicataria de un
contrato debe contar con el RUP.

« El RUP se tramita ante la
camara de comercio con
jurisdiccion en el domicilio

principal del proponente.

Conforme lo  establece
la ley, los particulares
deben renovar el registro
anualmente antes del quinto
dia habil del mes de abril en
las Cdmaras de Comercio.
De lo contrario, perderan la
inscripcion del registro.

Las personas naturales o
juridicas  extranjeras  sin
domicilio en el pais no estén
obligadas a tener RUP; sin
embargo, deben presentar
su documentacion juridica,
financiera y organizacional
para acreditar los requisitos
establecidos en los pliegos
de condiciones.

¢En qué casos no es
necesario estar
registrado en el RUP?

En  los procesos de
contratacion directa.

En los contratos para la
prestacion de servicios de
salud.

En los contratos cuyo valor no
supere el 10% de la menor
cuanta de la respectiva
entidad (minima cuantia).

En la enajenacion de los
bienes del Estado.
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En los contratos para la adquisicion de productos de origen o
destinacién agropecuaria que se ofrezcan en bolsas de productos
legalmente constituidas.

En los contratos de empresas industriales y comerciales del Estado
y las sociedades de economia mixta.

En los contratos de concesién de cualquier indole.
Las personas naturales o juridicas extranjeras sin domicilio en el pais.
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Modalidades de seleccion del contratista

El objetivo de todo proceso de contratacion estatal consiste en
identificar cudl es la oferta mas favorable. Conforme a lo anterior,
y a efectos de garantizar los principios de libertad, igualdad,
transparencia, libre competencia y seleccion objetiva, en Colombia
existen varias modalidades de seleccion:

Proceso de caracter publico
que adelanta una entidad estatal
para que todo aquel que se
considere idéneo para cumplir
con los requisitos relacionados
con la capacidad juridica,
organizacional, financiera,
experiencia y cualquier otro
criterio  de seleccion pueda
presentar su respectiva oferta
y participar en el proceso de
seleccion en condiciones de
igualdad.

Modalidad de seleccion

objetiva prevista para aquellos
casos en los que, por las
caracteristicas del objeto a
contratar, las circunstancias de
la contratacion, la cuantia o la
destinacién del bien, obra o
servicio, pueden adelantarse
procesos  simplificados para
garantizar la eficiencia de
la gestion contractual. Se
encuentra prevista solamente
para algunos casos concretos.

Proceso que se puede
adelantar cuando el valor del
contrato es igual o inferior al 10%
de la menor cuantia de la entidad
contratante. Esta  modalidad
contempla un procedimiento
expedito y especial.

Utilizado para procesos en los
cuales la calidad profesional de
quienes desarrollarén el proyecto
debe tener una ponderacion mayor
al precio de los senvicios prestados.
Esto se da en el caso de contratos de
consultoria, disefios, interventoria.

Para este tipo de proceso no
se requiere realizar convocatoria
publica y los contratistas no
requieren tener RUP. En ese orden,
las entidades estatales pueden
celebrar contratos sin  necesidad
de realizar un proceso concursal
de seleccion, con lo cual se ahorra
tiempo en la adquisicién de bienes
y/o sericios. Esta modalidad se
encuentra prevista solamente para
algunos casos concretos.

La Tienda virtual del
Estado colombiano. Es una
plataforma transaccional de
comercio electronico a través
de la cual las entidades
compradoras hacen las
transacciones de los procesos
de contratacion para adquirir
bienes y servicios a través
de los Acuerdos Marco de
Precios; bienes y servicios
al amparo de Contratos de
Agregacion de Demanda; y
bienes en la modalidad de
Minima Cuantia en Grandes
Superficies.




Plataforma digital para el seguimiento de

procesos contractuales

Todas las entidades estatales
deben publicar sus procesos
de contratacién en el Sistema
Electrénico de  Contratacion
Piblica  (SECOP), con el
propésito de que el publico
tenga conocimiento de estos vy
puedan presentarse y formular
observaciones a los mismos.

Actualmente existe el SECOP
| y el SECOP I El primero
corresponde a la plataforma en
la cual las entidades estatales
publican la informaciéon de los
procesos de seleccion. Debido
a ello, su esencia es publicar
la informacion correspondiente
a toda la contratacion estatal.
El segundo tiene un carécter
transaccional  para  gestionar
en linea todos los procesos de
contratacién. En esta plataforma
las entidades y proveedores
interacttian por medios
electrénicos. En la actualidad, el
interés del Estado es que todas
las entidades migren a SECOP I
y que esta sea la plataforma que

finalmente integre toda su gestion.
Las entidades estatales que
contraten con cargo a recursos
publicos deben publicar a través
del SECOP todos los documentos
dentro de los 3 dias siguientes a
su expedicion.

Contratos estatales

Un contrato estatal es
un acto bilateral que debe
constar por escrito, en el que
se comprometen  recursos
publicos. Se entiende como
una ley para las partes, por lo
tanto, es el documento principal
que rige la relaciéon contractual
entre éstas. Segun el Articulo
32 de la Ley 80 de 1993, son
contratos estatales todos los
actos juridicos generadores de
obligaciones que celebren las
entidades a que se refiere dicho
estatuto. Estos pueden estar
previstos en el derecho privado,
en disposiciones especiales o
derivados del ejercicio de la
autonomia de la voluntad.



Contenido y caracteristicas de un contrato estatal

Vigencia y plazo de ejecucion

La vigencia es el término
total del contrato, incluida la
etapa de ejecucion y la etapa
de liquidacion para aquella clase
de contratos que la requieran.
Por su parte, el plazo se refiere
al término de ejecucion del
contrato, este se encuentra
comprendido dentro de la
vigencia del contrato.

Adiciones

Salvo en concesiones vy
demds formas de asociaciéon
publico-privadas, la  norma
establece que en los contratos
estatales no se pueden hacer
adiciones de mas de un 50% de
su valor inicial.

Garantias

Su finalidad es amparar los
riesgos que se puedan derivar.
En Colombia se solicitan tanto
a los proponentes como al
adjudicatario final del contrato.

Los  proponentes  que
presenten oferta dentro de un
proceso de seleccion deben
presentar una garantia de
seriedad de la oferta, cuya
cuantia por regla general es del
10% del valor del presupuesto
de la oferta. Igualmente, los
oferentes y contratistas, a efectos
de cubrir los posibles riesgos,

podrdn otorgar cualquiera de
las siguientes garantias: poliza
de seguro, fiducias mercantiles
en garantia o garantia bancaria.
Las personas naturales o
juridicas extranjeras sin domicilio
o sucursal en el pais podrén
otorgar cartas de crédito “stand
by” expedidas en el exterior.

Asi mismo, y una vez se
haya adjudicado el contrato, el
adjudicatario debe presentar una
garantia Unica de cumplimiento,
la cual cubre el cumplimiento
de sus obligaciones que surgen
con ocasion del  contrato.
Adicionalmente  exigirdn  una
poliza de responsabilidad civil
extracontractual, de acuerdo
con las especificaciones que
establezca la entidad.

Potestades excepcionales

Prerrogativas inusuales con
las que cuenta la entidad estatal
que le permiten lograr de mejor
manera los cometidos estatales
0, por lo menos, evitar o controlar
los perjuicios que se puedan
generar, y asegurar la inmediata y
continua prestacion del servicio.
Dichas potestades pueden ser
la caducidad, la terminacién
anticipada, la interpretacion
unilateral 'y la  modificaciéon
unilateral, asi como la cldusula

de reversion en los contratos
de explotacién y concesion de
bienes del Estado.

Estas potestades Unicamente
podrdn ser ejercidas por la
entidad estatal en los casos
determinados por la ley.

Es obligatorio pactarlas en:

« Los contratos que tengan
por objeto el ejercicio de
una actividad que constituya
monopolio estatal.

« La prestacion de servicios
publicos.

« Laexplotacion y la concesion
de bienes del Estado.

+ Los contratos de obra.

Multas

Tienen por objeto apremiar
al contratista al cumplimiento
de sus obligaciones mediante
el riesgo de imposicion de una
sancion de tipo pecuniario en
caso de mora o incumplimiento
parcial.

Clausula penal

Forma de regulacion
contractual de los efectos del
incumplimiento de las partes
de un contrato. Se ftrata de
una valoracién anticipada de
los perjuicios derivados del
incumplimiento contractual.

Cesion del contrato

Los contratos estatales son
personales, por lo tanto, una vez

celebrados no podrén cederse
sin la previa autorizacion de la
entidad contratante.

Forma de pago

Dentro de la forma de
pago, es posible pactar pagos
anticipados, o la entrega de
anticipos  (préstamos  que
deberan posteriormente
amortizarse con cada pago), sin
gque su monto exceda el 50%
del valor del contrato.

Solucion de controversias

La regla general es que en
caso de imposibilidad de acuerdo
, las diferencias se resuelvan por
la jurisdicciéon de lo contencioso
administrativo.  Asimismo, las
partes  contratantes  pueden
acudir al arbitraje nacional o
internacional. Esto Ultimo debe
quedar pactado dentro del
contrato a través de la cldusula
compromisoria.

Liquidacion

Una vez terminado el plazo
contractual, en los contratos de
tracto sucesivo y en los demaés
en los que se requiera, se
procederd con la liquidacion del
contrato, que tiene la finalidad de
hacer un balance final del mismo
y cruzar cuentas respecto a las
obligaciones de las partes. Esta
liquidacion procederd de mutuo
acuerdo, de forma unilateral o
en sede judicial.



| Régimen de Asociaciones Publico-Privadas (APP)

Los contratos de APP son un instrumento de vinculacién de capital
privado, que se materializa en un contrato entre una entidad estatal y
una persona natural o juridica de derecho privado, para la provisién
de bienes publicos y de sus servicios correspondientes, involucra la
retencién y transferencia de riesgos entre las partes y mecanismos
de pago relacionados con la disponibilidad y el nivel de servicio de la

infraestructura y/o servicio.

Se usa cuando las entidades
estatales encargan a un
inversionista privado el
disefio y construccién de una
infraestructura y sus servicios
asociados, o su construccion,
reparacién, mejoramiento 0
equipamiento, actividades
que involucren la operacién
y mantenimiento de dicha
infraestructura, asi como en la
infraestructura para la prestacién
de servicios publicos.

Se ejecutan por cuenta
y riesgo del concesionario a
cambio de una remuneracion.
El concesionario tiene derecho
a recaudar recursos por la
explotacion  econdémica  del
proyecto, a recibir desembolsos
de recursos publicos o a
cualquier otra retribucién.

El plazo méximo de ejecucion
es de 30 afios, incluidas sus

prorrogas. No obstante, podrén
celebrarse por un tiempo mayor
siempre y cuando se cuente con
el concepto previo favorable del
Consejo Nacional de Politica
Econdmica y Social (CONPES).

Para dar inicio, se requiere la
realizacién de un estudio integral
del proyecto que permita analizar
el costo-beneficio, considerando
el impacto que tendrd en
materia econdmica, ambiental y
social, dentro del cual prevalece
el principio de seleccion objetiva.

Tanto en proyectos de
iniciativa  publica como de
iniciativa ~ privada, se hace
necesario consultar los manuales
de contratacion, guias, circulares,
directivas y demds normativa
emitida por las instituciones
publicas generadoras de la
iniciativa o de la entidad territorial
correspondiente sobre la cual

se desarrollard el proyecto, ya
que en dichos documentos
pueden existir procesos Y
requerimientos  que  deban
cumplirse  en  determinada
etapa de la estructuracion del
proyecto.  Particularmente en
el caso del Distrito de Bogotd,
encontramos la Directiva
No. 004 de 18 de junio de
2019 de la Alcaldia Mayor de
Bogota, D.C, la cual establece
los lineamientos y pautas para
adelantar el procedimiento de
estructuracion, — evaluacion y
aprobacién de proyectos APP
en la ciudad, ademés de dar
conformacion al Comité Distrital
de APP, que se encarga de las
evaluaciones de las iniciativas y
demds funciones, documento
del que aconsejamos  su
consulta.
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PROCESOS DE
FUSIONES Y
ADQUISICIONES

(M&A)

Fusiones, adquisiciones y escisiones

Adquisiciones corporativas

Operaciones que versan sobre
la compraventa de acciones,
cesion de cuotas y/o interés social
de una sociedad, o la enajenacion
sobre los activos de la sociedad.

Clasificacion de procesos de
adquisicion corporativa
Adgquisiciones financieras

El adquirente realiza |la
inversién buscando obtener el
mayor retorno posible con una
eventual reventa.

Adquisiciones estratégicas

El adquirente busca eficiencias
en el mediano vy largo
plazo mediante la toma de
control sobre un competidor
(adquisicion  horizontal) o de
un participante en su cadena de
produccion (adquisicion vertical)
que le permita, entre otras cosas,
un  mejor  posicionamiento
en el mercado, la explotacion
de sinergias operativas o el
beneficio de economias de
escala.
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Fusiones

Operaciones por medio de
la cual dos o maés sociedades
independientes combinan  sus
patrimonios para dar origen a
una nueva sociedad (fusion por
creacion) o integran su patrimonio
con una sociedad existente (fusion
por absorcién). Solo subsiste la
persona juridica que absorbe el
patrimonio de otras.

Restricciones legales sobre
las operaciones de fusion

Las fusiones son vdlidas
Unicamente sobre los tipos
societarios previstos en el Codigo
de Comercio y en la Ley 1258
de 2008. La excepcion a la regla
son las empresas unipersonales
sobre las que podrén aplicarse las
disposiciones sobre las fusiones
y escisiones, en virtud de la Ley
222 de 1995.

Efectos juridicos de un
proceso de fusion

+ Implican una disolucion sin la
consecuente liquidacion de
la sociedad: las sociedades
absorbidas desaparecen de
la vida juridica sin que exista
un proceso de liquidacion,
la totalidad de sus activos y
pasivos pasan a la sociedad
absorbente o a la nueva
sociedad (fusion por
creacion).

PROCESOS DE FUSIONES Y ADQUISICIONES (M&A)

« Operan una transferencia
patrimonial en bloque: la
sociedad absorbente o la
nueva sociedad recibird en un
solo acto, sin el cumplimiento
de una multiplicidad de
operaciones juridicas, todo
los derechos y obligaciones
de las sociedades absorbidas,
asi como, la totalidad de
los activos y pasivos de las
sociedades que se disuelven
con ocasion de la operacion.

Escision

Es la separacion total o parcial
del patrimonio de una sociedad
existente para dar paso a dos o
mas sociedades (escision total)
0 a una o mas sociedades
independientes (escisién parcial).

Tipos de escision previstos

en la Ley 222 de 1995

«  Escision parcial por absorcion:
si las fracciones de la
sociedad pasan a ser parte
de una o varias sociedades
previamente conformadas.

Escision parcial por creacion:
si las fracciones de la
sociedad pasan a ser parte
de una sociedad de nueva
creacion.

Escisién total por absorcion:

la sociedad se disuelve
y desaparece de la vida

juridica, transfiriendo todo
su patrimonio a una(s)
sociedad(es) existente(s).

« Escisién total por creacion:
la sociedad se disuelve
y desaparece de la vida
juridica, transfiriendo todo su
patrimonio a una sociedad
de nueva creacion.

Motivacion para hacer

una hacer una fusion o

adquisicion

Las fusiones y adquisiciones
representan oportunidades que
las empresas pueden explotar
para crecer en el mercado
e incluso atender posibles
amenazas que estén afectando
sus negocios. Las principales
ventajas se concentran en el
crecimiento, los recursos vy la
reorganizacion accionaria:

Crecimiento. Las empresas
con importantes cuotas de
mercado que buscan una
diversificacion de sus actividades
se enfrentan a menudo a las
disyuntivas de comenzar un
nuevo negocio O comprar.
Los riesgos de ejecucion, los
instrumentos de financiacién
existentes o las sinergias, son
algunas de las consideraciones
que deben tener en cuenta.

Biusqueda de recursos.
Cuando una empresa busca
dinero  para  financiar  sus
proyectos, dispone de un
amplio nimero de instrumentos
financieros a su alcance, desde
el capital puro hasta la deuda
bancaria.

Reorganizacion accionarial.
No todos los accionistas quieren
estar invertidos en una empresa
durante 20 o més afios o
seguir una estrategia expansiva
duradera. Es por ello que muchas
empresas se enfrentan a relevos
accionariales.  Afrontar  estos
procesos en muchas ocasiones
requiere la busqueda de relevos
accionariales o de capital para
financiar la compra de un
accionista a otro.

De igual forma,  algunos
motivos que incentivan las fusiones
y adquisiciones son: la creacion de
valor para el accionista, la gestion
mejorada de la empresa adquirida,
aumento en la participacién de
mercado, rentabilidad, busqueda
de productos y  servicios
complementarios, enfoque en la
actividad principal, alineacion de
estrategias, optimizacion en el uso
de recursos, entre otros.




Principales etapas que rodean la celebracion de las
transacciones de fusiones y adquisiciones

Dadas las implicaciones en materia de inversion y distribucion
de riesgos, la celebraciéon de operaciones de fusién o adquisicion
corporativa es compleja. En la celebracion de cualquier contrato
surgen tres fases de las cuales se desprenden derechos y obligaciones
para las partes: (i) precontractual, (ii) contractual y (iii) ejecutoria y

liquidatoria.

Etapa precontractual o
tratos preliminares

En esta etapa, las partes
interesadas en la ejecucion
de la transaccion tienen los
primeros  acercamientos, se
hacen evidentes las intenciones
de las partes y se inician las
negociaciones para establecer
pautas.

Deberes de conducta

que deben cumplir las
partes durante la etapa
precontractual y a lo largo
de la transaccion

+ Buena fe.

e Informacién.
« Seriedad.

+  Seguridad.

+  Prudencia y diligencia
durante las negociaciones.
Due diligence
Ejercicio de investigacion,
recopilaciéon y  andlisis  de
informacion sobre una empresa

con la finalidad de descubrir
riesgos y contingencias que
pudieran afectar su valor o
implicar  una  consecuencia
dafiosa para el potencial
adquirente.

Objetivos del due diligence

1. Identificar ~ contingencias,
entendidas como “el riesgo
gue puede o no ocurrir”,

2. Permite conocer el target.
Corrobora o desmiente
la  valoracién  propuesta
por el vendedor, y (iv)
da herramientas para la
negociacién, para definir el
clausulado contractual y los
pasos para el cierre.

Proceso a seguir en el
desarrollo del due diligence
Preparacion: identificacion de los
objetivos derevisidnydeterminacion
de las reglas frente al acceso a
la informacién e intercambio de
documentacion objeto de revision.

Revision:  intercambio  de
preguntas y respuestas, entrevistas
con los asesores y el equipo
directivo de la empresa target,
visitas a las instalaciones de la
empresa target.

Informe: una vez revisados

los documentos, se genera un
informe que incluye todas las
conclusiones de lo estudiado
(contingencias, riesgos, medidas
mitigatorias y demas).

Contratos que pueden ser
suscritos en la etapa
precontractual

« Cartas de intenciones
(ILO) y memorandos de
entendimiento  (MOU):
los ILO son documentos
redactados por una de
las partes y los MOU se
encuentran redactados
generalmente por ambas
partes. Buscan definir la
intencién de las partes y
los puntos esenciales de la
transaccion.

Acuerdos de confidencialidad
(NDA): consisten en un
contrato bajo el cual las partes
acuerdan el tratamiento que
se le dard a la informacion
que estd siendo compartida
en el proceso de fusiéon o
adquisicion.

:SOS DE FUSIONES Y ADQUISICIONES (M&A)
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Etapa contractual

{Como se establece el
precio en las operaciones

de M&A?

El valor y los métodos de
pago suelen estar sujetos
a circunstancias  como el
rendimiento  econdmico  de
la companiia, el desarrollo de
sus negocios y las condiciones
financieras de la entidad.
Todos ellos, de la mano de los
mecanismos de valoracién de
la empresa (el valor en libros,
el valor de mercado, el valor
presente del flujo de utilidades y
el valor presente del flujo de caja
libre) permiten valorar el precio
del objeto contractual.

Mecanismos que las partes
pueden pactar para aliviar la
asimetria de informacion y
los desacuerdos o ajustes a
la valoracion de la compaiiia
Los mecanismos  tienen

como consecuencia la posible
modificacién del precio de
compra en la operacién de
M&A, entre ellos destacamos:
(i) los earnouts, como formula
de ajuste de precio mediante
la cual un fragmento del pago
se condiciona al rendimiento
financiero de la empresa

PROCESOS DE FUSIONES Y ADQUISICIONES (M&A)

objetivo durante un periodo
determinado; (ii) el holdback,
CcOMo mecanismo que se
supedita el pago de la porcion
del precio al cumplimiento
de determinadas condiciones
pactadas con antelacion; (iii) el
escrow, que busca un ajuste
de precio, por medio del cual
un tercero (agente de escrow)
retiene una fraccién del precio de
compra hasta el cumplimiento
de los requisitos pactados en
el holdback o en el earmout;
(iv) la solicitud de entregas
adicionales, o documentos que
pueden solicitar las partes en la
fecha de cierre de la operacion y
(v) el pacto de una clausula de
reajuste de precio si ocurren
determinados eventos previstos
por las partes y estipulados en
el contrato.

Declaraciones y garantias y
el anexo de revelacion

Son las aseveraciones que
hacen las partes dentro del
contrato de compraventa de
acciones en las que aseguran
que no hay problemas previos
al cierre de la transaccién. Por su
parte, el anexo de revelaciones
es un documento que enlista las
excepciones a las declaraciones
y garantias.

dausulas pro y anti sand bagging
Remedios que se usan
cuando hubieron asuntos que

no se revelaron en el anexo
de revelacion y el comprador
desea reclamar, a pesar de que,
por el due diligence o por su
propio conocimiento, conocia o
debia conocer. De ser (i) pro-
comprador, indicard que este
podrd cobrar perjuicios incluso
por falsedades y errores en las
declaraciones y garantias; de ser
(i) perjudiciales al comprador,
este no podrd cobrar tales
perjuicios.

Clausula de efecto material
adverso (Material Adverse
Change - MAC)

Aquellas que determinan

lo que se considera como un
cambio material adverso en la
sociedad que se intenta adquirir
o financiar y su acaecimiento
le da derecho al comprador de
dejar sin efecto el contrato (o,
en la practica, la facultad de
renegociar los términos), dentro
de la ventana temporal existente
entre la firma y el cierre de la
transaccion.  Estas  clausulas,
normalmente se pactan en
beneficio del comprador o
inversor, de forma que, si se
produce dicho supuesto, éste

podrd desistir de la operacion
sin sufrir penalizaciéon o con una
penalidad atenuada.

Condiciones suspensivas

Conjunto de hechos juridicos o
facticos, establecidos previamente
por las partes, que supeditan
la fecha de cierre del contrato.
Asi, del cumplimiento de las
condiciones  suspensivas  se
deriva la instauracién de la fecha
en la que se celebrard el negocio.
Ademds, como consecuencia,
hardn exigible el cumplimiento
de las prestaciones a las que
estan obligadas las partes.

Condiciones suspensivas
habituales en el marco de
transacciones de fusiones y
adquisiciones

Aquellas ligadas a permisos,
licencias o autorizaciones de
la transaccion, por lo que, si
la autoridad competente da
autorizacion para la adquisicion,
se ejecuta el contrato de
compraventa de acciones. Otra
es la obtencion de financiacion,
pues si se requieren recursos
para la transaccion de M&A,
pero hay una financiacion detras
de esta, puede someterse a
condicién suspensiva de que las
entidades financieras otorguen
el crédito que sirva para el pago
del precio.



Acuerdos de accionistas
Los acuerdos de accionistas

0 pactos parasociales  son
actos de cardcter bilateral o
plurilateral entre los asociados
de una compafifa, cuyo objeto
es establecer regulaciones no
contempladas en los estatutos
de la sociedad, respecto de: i)
pardmetros de conducta entre
las partes que lo suscriben y
en relacién con la sociedad, ii)
proteccién de determinados
intereses ~ econémicos, i)
ejercicio de ciertos derechos y
cumplimiento de obligaciones,
y iv) reglas de funcionamiento
y organizacion dentro de la
sociedad.

Régimen de indemnidades

Cuando la transaccion cierra,
el comprador adquiere el
activo y, por lo tanto, todas sus
obligaciones. La indemnidad
es la forma de que todas estas
obligaciones no recaigan en
cabeza del comprador, sino que
algunas se reubiquen en cabeza
del vendedor.

Covenants y su implementacion
en un proceso de M&A

Serie de obligaciones de
hacer y no hacer impuestas a
una parte dentro del contrato,
que estan circunscritas al periodo
entre la firma del negocio juridico

y la ejecucion de las obligaciones
derivadas del mismo. Las partes
contratantes suelen establecer
covenants para afadir un nivel
de proteccion para el comprador,
ya que tendrd certeza de que la
compafiia adquirida en el cierre
dela operacion es esencialmente
idéntica a aquella que se decidio
adquirir en la firma del acuerdo.

Escrows: como se pactan
e instrumentalizan en
operaciones de M&A

El escrow es la constitucion
de una cuenta de pago objetiva
administrada por un tercero
(agente escrow o entidad
fiduciaria) al que se le transfieren
una porcion del precio de
compra para que esta la retenga
por un periodo de tiempo post-
cierre. En Colombia, el escrow se
materializa por medio de fuentes
de pago y contratos de fiducia.
Asimismo, no se cuenta con
agentes escrow por lo que se
utilizan fiducias que cuentan con
instrucciones respecto al manejo
de los fondos. Este mecanismo
ofrece una fuente objetiva de
retribucion  de  indemnidades
por incumplimiento o para el
pago de un ajuste de precio. Los
escrows suelen depender del
pago completo de los ajustes al
precio o del término establecido
para las indemnidades (survival).

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA
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Etapa ejecutoria y liquidatoria

Las partes pueden determinar la forma y detalles con los cuales
se terminan o liquidan las transacciones de M&A. Sin embargo, la
posibilidad de acudir a un juez para resolver cualquier diferencia o
conflicto es transversal, por lo tanto, no se podré establecer en la
negociacién que la contraparte no pueda acudir a la justicia.

{Como funcionan las
reclamaciones?

Clausulas survival: se limita el
tiempoenelcuallas partes podran
hacerreclamaciones, con elfin de
recibir indemnizacion por dafos
y perjuicios. Se recomienda que
se haga con especial cuidado
para mantener la posibilidad de
hacer reclamaciones y no perder
oportunidades de recuperar
parte del precio por riesgos que
se hayan materializado.

Clausula arbitral: en el evento
de haber discusiones juridicas
sobre algin asunto posterior
al cierre, las partes en el
contrato pueden pactar que las
diferencias se resuelvan a través
de mecanismos de arreglo
directo, donde las partes mismas
resuelven sus diferencias, o
pueden resolver sus diferencias
juridicas con un tercero, que
podrd ser, habitualmente, un juez

o un tribunal de arbitramento.

iCuando prescriben los
derechos del reclamante?

Porregla general, los derechos
del reclamante prescriben a
los cinco afios de la ocurrencia
del hecho. En tal sentido, fijar
obligaciones que sobrepasen
dicho término puede llevar a que
la reclamacion pueda resultar
improcedente precisamente
porque ha pasado el término
para ejercer el derecho.




| Compromiso de fusion y del proyecto de escision

Requisitos que un
compromiso de fusion debe
incluir, de acuerdo con la ley

« Los motivos por los que se
proyecta la fusion.

« las condiciones en que
se realizard la operacion,
indicando el tipo de fusion
que se realizard y el rol de
cada sociedad interviniente.

« Losdatos y cifras tomados de
la contabilidad que sirvieron
de base para establecer
las condiciones en que se
realizard la fusion.

+ la discriminacion y
valoracion de los activos y
pasivos de las sociedades
que serdn absorbidas y de la
absorbente.

« El anexo explicativo de los
métodos de evaluaciéon
utilizados y del intercambio
de partes de interés, cuotas
0 acciones que implicara la
operacion.

« las copias certificadas de
los “Balances generales” de
las sociedades participantes.
Estos deberén ser Estados
Financieros “Extraordinarios”,
de acuerdo con el articulo
29 del Decreto 2649 de
1999.

Requisitos que un proyecto

de escision debe incluir, de

acuerdo con la ley

+  Motivos de la proyectada
escision.

« Condiciones en que se
realizard la operacion.

«  Nombre de las sociedades
que participen en la escision.

« En el caso de creacion de
sociedades, los estatutos de
la misma.

« Discriminacion y valoracion
de los activos y pasivos que
se integran al patrimonio de
la sociedad o sociedades
beneficiarias.

« Reparto entre los socios
de la sociedad escindente,
de las cuotas, acciones o
partes de interés que les
corresponderan  en  las
sociedades beneficiarias, con
explicacién de los métodos
de evaluacién utilizados

« Opcién que se ofrecerd a
los tenedores de bonos:
Unicamente para ES
sociedades emisoras de
bonos al momento de la
Escision, estas requeriran
de la aprobacién de sus
tenedores.

Estados financieros de las

sociedades que participen
en el proceso de Escision
debidamente  certificados 'y
acompafados de un dictamen
emitido por el revisor fiscal y en
su defecto por contador publico
independiente.

La fecha a partir de la cual las
operaciones de las sociedades
que se disuelven habran de
considerarse realizadas para
efectos contables, por cuenta
de la sociedad o sociedades
absorbentes.



Clasificacion de fusiones y escisiones en materia

tributaria
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Clasificacion

DESCRIPCION

EFECTOS
TRIBUTARIOS

Fusiones y escisiones
adquisitivas

Se refiere a entidades no
vinculadas entre si.

Las fusiones o escisiones
que tengan el efecto de
cambiar en algo la compo-
sicién accionaria o alteren la
estructura de control de las
sociedades involucradas.

Bajo este supuesto, hay
una “enajenacion” y, por
ello, se activa la aplicacion
del impuesto sobre la renta.

Por lo menos el 75% de las
acciones de las sociedades
fusionadas o beneficiarias
(en el caso de la fusién)
participen en la sociedad
absorbente/escindente, vy
que la participacién que
reciba el accionista sea del
90% 0 mas.

Fusiones y escisiones
reorganizativas

Se refieren a entidades
vinculadas seglin criterios
del Estatuto Tributario (art.
260-1), como lo son: las
subordinadas, sucursales,
agencias, establecimientos
permanentes, entre otros.

No se tiene la intenciéon de
alterar el control, sino que
se busca reacomodar a un
grupo de empresas que
estan vinculadas entre si o
tienen una relacion de de-
pendencia (matriz-filial).

No hay “enajenacion’, en-
tonces no se activa el im-
puesto sobre la renta.

Los accionistas deben re-
cibir por lo menos el 85%
de las acciones de la socie-
dad absorbente/escindente
fruto de la operacién. La
participacion resultante del
accionista debe ser, como
minimo, del 99% de la
contraprestaciéon que reci-
ba el accionista.

PROCESOS DE FUSIONES Y ADQUISICIONES (M&A)

Control de las integraciones empresariales

Herramienta usada por el Estado, por la cual, las entidades
que ejercen supervision, como la Superintendencia de Industria y
Comercio (en adelante, “SIC") y la Superintendencia de Sociedades
(en adelante, “Supersociedades”) vigilan las operaciones que realizan
las dos compaiifas con el fin de evaluar su impacto en el mercado y
los posibles efectos en materia de competencia econdémica.

{Como funciona?

Deber de notificacion o informacion

Dependiendo de los estados financieros del afio anterior de las
empresas que planean hacer la integracion, surgen dos deberes
diferentes. El de notificar o el de informar, tal como se explica a
continuacion:

DOS EMPRESAS ESTAN DE EVALUACION DE LOS ESTADOS
ACUERDO EN INTEGRARSE FINANCIEROS DEL ANO ANTERIOR

/\.

RESOS Y ACTIVOS MAYORES ,]RESOS Y ACTIVOS MAYORES
60.000 SMLMV l 60.000 SMLMV

9

NEN MAS DEL 20% DEL % TIENEN MAS DEL 20% DEL
RCADO l RCADO

ORMAR .TIFICAR

L AF



Revision

Evaluar si las actuaciones
que deben realizar las empresas
al momento de llevar a cabo
una integracion  empresarial
cumplen con criterios objetivos
y subjetivos.

 Criterio objetivo: el conjunto
de ingresos y de activos al

que lleguen las empresas de
forma individual o colectiva
en el afo fiscal anterior a la
operacién proyectada.
Criterio _subjetivo: Hace
referencia al mercado o
a los diferentes agentes
econdmicos que desarrollanla
misma actividad econémica e
intervienen como competidores
en el mismo mercado.

Autorizacion adicional
Sisupera el 20% de participacion
en el mercado es necesario
autorizacién de la Superintendencia
de Industria y Comercio y de las
entidades que la vigilan, como lo
seria la Superintendencia Financiera.

PROCESOS DE FUSIONES*

Entidades que regulan las fusiones y adquisiciones en Colombia

La Superintendencia de Industria y Comercio es la principal autoridad competente encargada de aprobar, condicionar
o rechazar una operacion de integracién empresarial.

Salvedades

la entidad competente para
realizar  la  supervision
societaria en Colombia es
la  Superintendencia  de
Sociedades, lo cual implica
que puede intervenir en las
actividades de las empresas
que se encuentren en su
supervision, especialmente
las que estén vigiladas vy
controladas.

Para sectores especiales hay
entidades que regulan las

funciones tales como: —_—)

AERONAUTICO
AUTORIDAD COMPETENTE:
Aerondutica Civil

FINANCIERO
AUTORIDAD COMPETENTE:
Superintendencia Financiera

ASEGURADOR
AUTORIDAD COMPETENTE:
Superintendencia Financiera

SALUD
AUTORIDAD COMPETENTE:
Superintendencia Nacional en Salud

(Como saber si una
empresa pertenece a
estos sectores?

Considere estos aspectos:

Objeto _social: En los
estatutos se establece cual
es su objeto social principal
y si éste requiere una
autorizacion previa para su
operacién, como sucede
en las compariias bancarias,
seguros, portuarias.

Mayor nivel de ingresos:
en la contabilidad de
las empresas se puede
evidenciar cual es la actividad
que provee la principal
fuente de ingresos.
Autorizacion _ previa _de
operacion: como se dio
previamente, existen empresas
que requieren una habilitacion
0 autorizacion para poder
operar en Colombia, tal es el
caso de las que se dedican
a las actividades financieras,
aseguradoras y portuarias.




Marco normativo de las fusiones y adquisiciones en
Colombia

Las leyes que regulan las fusiones y adquisiciones M&A en
Colombia son:

MARCO GENERAL MARCO SECTORIAL
Norma Contenido Sector Norma que le da competencia
C()digo de Comercio, Donde se regulan las reglas que rigen una transaccion Aeronautico Parégrafo del Articulo 8, Ley 1340 de 20009.
Circular Basica de M&A desde una perspectiva corporativa.
. . Sector finandero Articulo 9 Ley 1340 de 2009 y Estatuto Orgénico del
Juridica, Circular Sistema Financiero.
Externa N.° 100- ;
Asesurador Articulo 9 Ley 1340 de 2009 y Estatuto Orgénico del
Oggg%s dlg 920]7'L Ley g Sistema Financiero.
e 1995 y Ley 5 | -
1258 de 2008 Salud Resolucién 1197 de 2021 Superintendencia Nacional

de Salud. Decreto 256 de 2021 Presidencia de la Re-

Estatuto Financieroy  Rigen la adquisicion de instituciones financieras (in- publica.

cluidos bancos, comparifas de seguros, corredores de
Decreto 2555 de 2010 seguros y corredores, entre otros).

La Ley 964 de Rigen la adquisicion de compariias que cotizan en
2005 y el Decreto bolsa (incluso mediante una oferta publica).

2555 de 2010

La Ley 1340 de 2009 Emitida por la Superintendencia de Industria y Comercio,
y la Resolucion N.°©  "ge el régimen de control de fusiones.

88920 de 2017




Joint ventures

Asociacion de personas naturales y/o juridicas, nacionales y/o
extranjeras que acuerdan participar en un proyecto en comun
sin perder sus respectivas identidades e individualidades , con
la expectativa de obtener beneficios econdmicos inmediatos o
mediatos, acorddndose entre los participes el manejo conjunto de
la union empresarial resultante. En Colombia, el joint venture se ha
convertido en un mecanismo frecuentemente utilizado tanto por
los empresarios locales como por los inversores extranjeros para
participar en las operaciones de mediana o de gran envergadura que
ofrecen los mercados locales.

Formas de adquirir un joint venture

Las formas en las que se puede adquirir un joint venture son
tantas y tan diversas como las necesidades del tréfico comercial
moderno. Sin embargo, se distinguen:

Joint venture contractual Joint venture societario

Las partes deciden cooperar Por medio del cual las partes
de distintas maneras, pero  constituyen un nuevo sujeto de
sin crear un nuevo sujeto de  derecho y limitan su autonomia
derecho. En este caso, las de la voluntad a la forma
formas que puede adoptar societaria adoptada (alguna
la cooperacion son infinitas de las preestablecidas por la
en virtud del principio de la legislacion).
autonomia de la voluntad vy
dependen de la voluntad vy
necesidad de las partes que se
unen.

Marco legal de los joint
ventures en Colombia

No estdn expresamente
regulados por la ley, razon por
la cual se rigen de acuerdo con
lo establecido por las partes
que lo conforman en virtud del
principio de autonomia de la
voluntad, vy, supletoriamente,
por la ley comercial y civil. A
pesar de que, como género,
los joint venture contractuales
no estén regulados, algunas
de sus especies han sido
desarrolladas por la ley. Entre
ellas, destacamos los consorcios
y uniones temporales, que
son figuras asociativas creadas
por el articulo 7 de la Ley 80
de 1993, que tienen como
objeto que dos 0 mds personas
presenten conjuntamente
una misma propuesta para la
adjudicacion y celebracion de un
contrato estatal, respondiendo
solidariamente por cada una de
las obligaciones derivadas de la
propuesta y el contrato.

Principales caracteristi-
cas de los joint ventures
contractuales o acuerdo
de colaboracion
empresarial

Su objetivo normalmente es
el de unir esfuerzos, bienes,
experiencia o derechos para
llevar a cabo un negocio
o proyecto, con el fin de
buscar un beneficio comun.
El contrato es consensual,
por lo que solo con la
voluntad de las partes surge
a la vida juridica.

Los riesgos, participaciones
y aportes son moldeados
por las partes, de acuerdo a
sus finalidades.

Es un contrato oneroso.

La responsabilidad es solidaria
frente a terceros.

No se crea una nueva

persona juridica con el
contrato.
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Tratados y otros instrumentos internacionales de comercio

Incentivos a la inversion extranjera
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Régimen impositivo
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REGIMEN DE

COMPETENCIA

El derecho de la competencia en Colombia busca la

proteccion de la libre competencia econémica, con la que se pretende
garantizar la eficiencia econdmica, el bienestar de los consumidores
y la posibilidad de participar en el mercado en condiciones de
libertad e igualdad. Asi pues, el ordenamiento juridico colombiano
ha consagrado distintas normas, cuyo fin es el de garantizar el
resguardo de dichos valores.

El marco juridico del régimen de la libre competencia en Colombia
estd compuesto por:

La Ley 155 de 1959, la cual
establece la  prohibicién
general de  conductas
anticompetitivas.

El Decreto 2153 de 1992,
que contiene una lista no

exhaustiva de acuerdos vy
actos unilaterales que se
consideran anticompetitivos,
asi como las conductas
que con  consideradas
como abuso de posicién
dominante en el mercado.

La Ley 256 de 1996, que
consagra una lista de actos
de competencia desleal
junto con una prohibicion
general de incurrir en dichos
actos.

La Ley 1340 de 2009, la
cual sefiala los principales
objetivos del derecho de
la competencia, y regula
las normas de control de
integraciones empresariales.
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La Ley 1480 de 2011 que
establece las normas de
proteccién al consumidor.
LaResoluciéon 2751 de 2021,
que reglamenta las normas
de control de integraciones
empresariales, estableciendo
de manera precisa los
trdmites  de  notificacion
simple y preevaluacion ante
la  Superintendencia  de
Industria y Comercio.

Resolucién 83304 de 2021,
que establece los ingresos

operacionales y los activos
totales que se deben tener
en cuenta para informar una
operacién de integracion
empresarial durante el afio
2022.

Resolucion 916 de 2022, por
medio de la cual se fijaron los
valores de las tasas aplicables
a los trdmites de control de
integraciones en Colombia.

| La maxima autoridad en el régimen de competencia

La méxima autoridad en materia de libre competencia econémica
es la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC). El régimen legal
colombiano contempla un régimen sancionatorio robusto por los
incumplimientos del régimen de libre y leal competencia.

Para personas naturales, el
monto mdximo para la imposicion
de la multa se mantuvo en
2.000 salarios minimos legales
mensuales vigentes (SMLMV)
que no puede ser pagada por la
empresa.

Las sanciones que la SIC
imponga con base en estos
criterios pueden ser impuestas
independientemente de que
existan adicionalmente sanciones
penales. Un ejemplo de esto es
la colusién en las licitaciones
y concursos en procesos de
contratacion con el Estado,
ambas son tanto practicas

anticompetitivas como  delitos
contra la administracion publica.
Las  personas  responsables
de estas practicas pueden ser
condenadas a prisién por hasta
12 afios, a una multa de hasta
1.000 SMLMV vy a quedar
inhabilitas para contratar con el
Estado por 8 afios.




Practicas restrictivas de la competencia

De manera general, el
régimen prohibe toda clase
de practicas, procedimientos
o sistemas tendientes a limitar
la libre competencia y a
mantener o determinar precios
inequitativos. Lo anterior es
conocido comunmente como
la cldusula de prohibicion
general (articulo 1, Ley 155 de
1959). No obstante, el régimen
de  competencia  también
establece una lista no exhaustiva
de conductas  consideradas
como anticompetitivas. Estas se
clasifican en acuerdos, actos y
abuso de posicién dominante
(Decreto 2153 de 1992).

Acuerdos

Son todo contrato, convenio,
concertacion, practica concertada
0 conscientemente  paralela
entre dos o mas empresas
(incluidas las personas naturales
que desempefian actividades
comerciales). Estos se clasifican
en:

Segun su modalidad

Expresos. Acuerdos que,
de manera explicita, dos o
mdas agentes se ponen de
acuerdo para eliminar los
riesgos que son inherentes a

la competencia dentro de un
mercado. Lo anterior puede
ocurrir mediante el intercambio
de correos electrénicos,
reuniones gremiales, suscripcién
de contratos, etc.

Tacitos. Comportamientos
coordinados que no tienen otra
explicacion desde la racionalidad
econdmica diferente  de la
existencia de una coordinacion
entre los agentes.

*  Paralelismo consdente: Aquellas
conductas que evidencian
que dos empresas actlian
de manera consciente y
sincronizada, en la que
se abstienen de competir
y generan un patron de
comportamiento uniforme.

Segun los agentes involucrados

Horizontales. Aquellos que
se efectlian entre competidores
a un mismo nivel de la cadena
productiva (por  ejemplo,
productor-productor; distribuidor-
distribuidor).

Verticales. Aquellos efectuados
entre empresas que pertenecen
a diferentes niveles de la
cadena productiva (por ejemplo,
productor-distribuidor)

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA
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Acuerdos contrarios a la libre competencia (listados en el
Articulo 47 del Decreto 2153 de 1992)

ACUERDOS DE PRECIOS

PROHIBIDO: acordar o fijar los
precios con los distribuidores.

REPARTICION DE MERCADOS

PROHIBIDO: asignar clientes
a distribuidores o dividir
geograficamente el mercado.

REPARTICION DE FUENTES DE
ABASTECIMIENTO DE INSUMOS
PRODUCTIVOS
PROHIBIDO: por objeto 0 como
efecto, la asignacion, reparticion o
limitacion de fuentes de insumos
productivos.

IMPEDIR EL ACCESO A LOS MERCADOS

PROHIBIDO: acuerdos para obstruir
la entrada de un distribuidor o un
canal de comercializacion.

COLUSION EN LICITACIONES PUBLICAS

PROHIBIDO: acordar entre
competidores abstenerse de
participar, o modificar artificialmente
el resultado de una licitacion.

SOBRE LAS CONDICIONES DE
VENTA
PROHIBIDO: por objeto 0 como

efecto, determinar condiciones de
venta / discriminatorias.

ASIGNACION DE CUOTAS O
LIMITACION DE LA OFERTA
PROHIBIDO: acordar con los

distribuidores cuénto debe producir
0 suministrar a cada uno.

ABSTENERSE DE SUMINISTRAR
UN PRODUCTO O SERVICIO

PROHIBIDO: por objeto 0 como
efecto, abstenerse de participar en
un mercado o de abastecer a un
distribuidor.

VENTAS ATADAS

PROHIBIDO: acondicionar la
adquisicion de productos o servicios
a la aceptacion de términos u
obligaciones adicionales.

LIMITACION DE DESARROLLOS TECNICOS

PROHIBIDO: obstaculizar la
entrada al mercado de desarrollos
tecnoldgicos que generan eficiencia.
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Actos

REGIMEN DE LA COMPETENCIA

Todo comportamiento de quien ejerce una actividad econdémica.
De conformidad con el articulo 48 del decreto 2153 de 1992, son
tres los actos restrictivos listados en dicha norma, sin perjuicio de
alguin otro adicional que pueda infringir la cldusula de prohibicién
general bajo la modalidad de acto unilateral.

Actos contrarios a la libre competencia (listados en
el Articulo 48 del Decreto 2153 de 1992)

Negativa
Unilateral a
contratar por

Infringir las
normas del
Estatuto de

Conductas que pueden considerarse como abuso de
posicion dominante (establecidos en el Decreto 2153
de 1992

Precios
predatorios

Discriminacion
en operaciones
equivalentes

Ventas atadas

Ventas en

la politica de

precios

Influenciacion

Proteccion al
Consumidor

condiciones
diferentes para
eliminar la

Diferenciacion
de precios o
condiciones

sobre la politica
de precios

Abuso de posicion dominante

En Colombia no existe
ninguna norma que prohiba
a una empresa tener posicion
dominante en el mercado, lo
verdaderamente importante es
quelaempresa que ostentadicha
posicion no abuse de la misma.

Para que un agente se considere
como dominante debe tener “la
posibilidad de influenciar directa
o indirectamente las condiciones
de un mercado” (articulo 45,
Decreto 2153 de 1992).

competencia Impedir el
acceso a un
mercado
o canal de
comercializaciéon




Integraciones
empresariales

El  régimen de libre
competencia en  Colombia
incluye también un sistema
de control de integraciones
empresariales, bajo el cual
ciertas empresas estan
obligadas a notificar a la
autoridad de competencia, o
solicitar de manera formal su
autorizacion, antes de proceder
a realizar una operacién de
integracién, siempre que la
transaccién y las empresas
intervinientes cumplan con los
siguientes umbrales de control
de integraciones establecidos
en la Ley 1340 de 2009:

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA REGIMEN DE LA COMPETENCIA

{m NATURALEZA DE LA TRANSACCION

La transaccion
representa una
integracion de
dos agentes '

_ded mercgdo Si UMBRAL SUBJETIVO
ndependientes ;
Icon gfect(IJs en (Las partes de
Colombia |a transaccion
: participan en la
g}gg“;nsiggvgdfad 57> UMBRAL ECONOMICO
misma cadena de (Las partes dela
¢ valor? transaccion, de
NO manera conjunta o
individual, tienen
actlgo? 0 |ggresos
en Colombia —)
Superiores a CoOp S|' UMBRAL ESTRUCTURAL
60.000.000.000
(im0 s
UR 13,9 millones ’-
2 5 manera conjunta
< aproximadamente)? o individual,
NO cuentan con una

participacion del

20% o superior en
cualqueir mercado
relevante afectado
por la transaccion?

,TIFICACI(’)N l JEVALUACION

LASIC l NO i I TELASIC

Acuse de recibo
dentro de los
diez dias habiles
después de la
v radicacion.

* HAY DEBER DE
FORMAR
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De cumplirse los tres (3) primeros niveles: (i) Naturaleza de
la transaccion; (i) Umbral Subjetivo; y (i) Umbral econémico,
deberd revisarse el umbral estructural, esto es, las participaciones de
mercado individuales y conjuntas de las intervinientes, para efectos
de determinar el tipo de procedimiento a surtir:

Supuesto Tipo de procedimiento Observaciones
Participaciones individuales o Procedimiento  expedito/notifi- +  Duracién del trdmite: 10 dfas
conjuntas X < 20% cacion simple. habiles.

*  No es una autorizacién formal.

Participaciones individuales o Solicitud de autorizacién formal/ +  Duracién del tramite: 5 a 8
conjuntas X > 20% pre-evaluacion meses
La SIC podra:

«  Autorizar la transaccion.

«  Autorizarla con condicio-
namientos.

«  Objetar la transaccion.

En caso de que las partes se integren
sin cumplir con sus obligaciones en
materia de control de integraciones

o antes de que la SIC autorice la
integracion, se configura lo que se

conoce a nivel internacional como
Gun Jumping. Bajo este supuesto,
la SIC no solo estd facultada para
imponer una sancion pecuniaria,
sino que también puede ordenar la
reversion de la operacion.




Tasa de control de integraciones, pago a favor de la Excepciones a la

SIC dependiendo del procedimiento Superintendencia de
Industria y Comercio
Con la expedicion de la Ley 2010 de 2019, se autorizé el cobro como autoridad en
de una tasa para el trémite de control de integraciones empresariales materia de control de
a cargo de la SIC. A su vez, el 18 de enero de 2022, la SIC profiri6 integraciones

la Resolucién 916 de 2022 mediante la cual se fijaron las tasas
a ser pagadas por las personas naturales o juridicas que lleven a
cabo una operacién de integracién empresarial, para los trdmites
que se sometan al control de integraciones durante el afio 2022.
Los valores fijados son los siguientes:

« Casos de operaciones
de integracion
exclusivamente entre
empresas sometidas
a vigilancia de la
Superintendencia
Financiera (SFC).

Tipo de tramite Valor :
Operaciones
e . exclusivamente entre
Notificacién simple COP 2.767.000 dad - ilad
(aproximadamente USD 700,00). entida es, wiglete
por la Unidad
5 Fase | COP 14.998.000 Administrativa de
§ (aproximadamente USD 3.800,00). la Aerondutica Civil
S Fase | Porencimade COP 120.000.000.000 COP 33.555.000 (Aerocivil).
9] (tendra en cuenta los (USD 32,06 millones) e inferiores a (aproximadamente USD 8.400,00).
o ingresos operacionales COP 180.000.000.000 (aproximada-
o activos de las mente USD 48,09 millones).
intervinientes).
Porencimade COP 180.000.000.000 COP 39.480.000
(aproximadamente USD 48,09 millo- (aproximadamente USD 9.900,00).

nes).




Régimen de
competencia desleal

El régimen de competencia
desleal busca proteger las
sanas costumbres mercantiles,
la buena fe comercial, los usos
honestos en materia industrial
y comercial y la libertad de
decision del consumidor. La Ley
256 de 1996 establece una lista
no taxativa de conductas que
son consideradas como actos de
competencia desleal:

AEN DE LA COMPETENCIA

QTOS DE DESVIACION DE
IENTELA

PROHIBIDO: mediante medios
desleales.

‘ros DE ENGANO

PROHIBIDO: por objeto 0 como
efecto inducir al publico a error
sobre la actividad, las prestaciones
mercantiles o establecimiento
propio.

.ros DE IMITACION

PROHIBIDO: imitacion exacta
y minuciosa de las iniciativas
mercantiles o productos y servicios.

Qros DESLEALES POR
DUCCION A LA RUPTURA
CONTRACTUAL

PROHIBIDO: ejercer presion para
que un contrato determinado se
termine y obtener un beneficio.

.T 0S DE DESORGANIZACION

PROHIBIDO: por objeto o como
efecto, desorganizar internamente
la empresa, prestaciones
mercantiles o establecimiento
ajeno.

‘ros DE DESCREDITO

PROHIBIDO: falsas declaraciones
sobre prestaciones mercantiles
ajenas.

Qros DESLEALES DE
PLOTACION DE LA
REPUTACION AJENA

PROHIBIDO: el aprovechamiento
indebido de las ventajas de la
reputacion ajena.

QT OS DESLEALES POR

OLACION DE NORMAS
PROHIBIDO: adquirir una ventaja
competitiva significativa, violando
alguna norma ﬁlncluyen_do norma

que sancionan las prdcticas
restrictivas).

‘ros DE CONFUSION

PROHIBIDO: por objeto 0 como
efecto, crear confusion conla
actividad, prestaciones mercantiles
0 establecimiento ajeno.

%ros DESLEALES DE
MPARACION
SOLO ESTA PERMITIDO: sobre
extremos que sean analogos,

nunca sobre elementos no
comparables.

QT OS DESLEALES POR
OLACION DE SECRETOS
PROHIBIDO: cuando se haya
obtenido:
*  Legalmente: pero con el deber

de reserva. .
* llegitimamente: divulgarla.




Requisitos

Para que se configure cada una de estas conductas es necesario
tener en cuenta el ambito objetivo de aplicacién, el dmbito subjetivo
de aplicacién y el ambito territorial de aplicacion.

Ambito objetivo de aplicacion
Implica que la conducta:

«  Debe realizarse dentro del
mercado.

« Debe realizarse con fines
concurrenciales, que se
presumen cuando el acto
es idoneo para mantener
0 aumentar la participacién
en el mercado de quien lo
realiza o de un tercero.

Ambito subjetivo de aplicacion

Implica que las normas
de competencia desleal no
aplican de manera exclusiva a
los comerciantes, sino a todas

las personas que participan
en el mercado. Incluso, para
que se configure una conducta
de competencia desleal, no
es necesario que exista una
relacion de competencia entre
el infractor y la persona afectada.

Ambito territorial de aplicacion
Las normas de competencia
desleal aplican a los actos cuyos
efectos principales se produzcan
en el mercado colombiano. En
este sentido, es posible que la
conducta se despliegue por
fuera del territorio nacional y aun
asi sean aplicadas las normas de
competencia desleal.
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REGIMEN DE LA COMPETENCIA
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REGIMEN
AMBIENTAL

éQué debo saber sobre el régimen ambiental?

Colombia es un pais con un
robusto ordenamiento juridico
ambiental. Nuestra Constitucion
Politica incluye diversos princi-
pios y obligaciones' en materia
ambiental; a esto se le conoce
como la Constitucion Ecologica.
En materia de legislacion am-
biental, Colombia cuenta con
el Codigo Nacional de Recursos
Naturales Renovables y de Pro-
teccion al Medio Ambiente (De-
creto 2811 de 1974), que -aun
cuando es anterior a la Constitu-
cion de 1991- contiene algunos
aspectos que fueron retoma-
dos en esta, por lo que puede
decirse que fue vanguardista.
Ademads, estd el Decreto 1076
de 2015, el cual compilé los de-

cretos reglamentarios dictados a
lo largo de los afios en materia
ambiental. Asimismo, se tienen
los actos administrativos de ca-
racter general dictados por par-
te de las diferentes Autoridades
Ambientales. A todo lo anterior
se suman innumerables leyes
aprobatorias de tratados interna-
cionales relativos al medio am-
biente.

Se debe resaltar que nuestro
ordenamiento garantiza el acceso
a la informacion ambiental, por
tratarse de una informacién de ca-
racter publico y que existen diver-
sos mecanismos de participacion
ciudadana, como las audiencias
publicas ambientales, la figura

"' Por ejemplo, los articulos 8°, 49, 58, 67, 79, 81, 82, 95, 226, 277-4, 289, 330-5,

332,333, 334, 366, entre otros.
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del tercero interviniente en ac-
tuaciones administrativas y la
consulta previa, entre otros.

Para desarrollar proyectos en
Bogotd o en el departamento de
Cundinamarca, los interesados
deben aplicar para solicitar di-
ferentes permisos y/o autoriza-
ciones ambientales, que varian
dependiendo de la ubicacion del
proyecto y su destinacion.

Para el caso de Bogotd, la
Secretarfa Distrital de Ambiente
(SDA) es la entidad competente
para regular y hacer seguimien-
to; mientras que, en el caso de
los municipios del departamen-
to de Cundinamarca, algunos
son regulados por la Corpo-
racién Autonoma Regional de
Cundinamarca (CAR), y otros
por autoridades ambientales re-
gionales como Corporinoquia y
Corpoguavio.

De igual forma, en Colom-
bia las principales autoridades
ambientales relacionadas con el
ambito de aplicacién de la pre-
sente Guia en materia ambiental
son: El Ministerio de Ambiente
y Desarrollo Sostenible (MADS)
,como ente rector de la politica
ambiental en Colombia, la Auto-
ridad Nacional de Licencias Am-
bientales (ANLA), la Secretaria
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Distrital de Ambiente (SDA) v la
Corporacién Auténoma Regional
de Cundinamarca (CAR).

éQué es y como funciona
la licencia ambiental?

La licencia ambiental es la au-
torizacion que otorga una Autori-
dad Ambiental para la ejecucion
de un proyecto, obra o actividad
("POA") que pueda producir de-
terioro a los recursos naturales
renovables o al medio ambien-
te. Esta autorizacion fija los re-
quisitos, términos, condiciones y
obligaciones que se establezcan
en relacién con la prevencion,
mitigacién, correccion, compen-
sacion y manejo de los efectos
ambientales del POA.

No obstante lo anterior, no
todo tipo de POAs requieren
licencia ambiental, Unicamen-
te serd exigible respecto de los
listados taxativos contenidos
en los articulos 2.2.2.3.2.2. vy
2.2.2.3.2.3. del Decreto 1076
de 2015. Ahora bien, el proce-
dimiento para la obtencion de
la licencia ambiental debera
adelantarse ante la ANLA (para
los POAs listados en el articulo
2.2.2.3.2.2) o ante las Corpora-
ciones Autbnomas Regionales y
demds autoridades ambientales
creadas por la Ley 768 de 2002

(para los POAs listado en el articulo 2.2.2.3.2.3). Para el caso que
nos ocupa, estas autoridades serian la CAR o la SDA.

Algunos sectores comprendidos en los precitados articulos que
requieren licencia ambiental son: el sector minero, sector hidrocar-
buros, sector eléctrico, en la ejecucion de obras publicas o en el sec-
tor relacionado con pesticidas (produccién, importacién, entre otros).

¢Qué es y como
funcionan los permisos ambientales?

Para el desarrollo de actividades que no estdn
comprendidas en los listados de los articulos 2.2.2.3.2.2.
y 2.2.2.3.2.3. del Decreto 1076 de 2015, pero realicen el

aprovechamiento de recursos naturales renovables, se
deberdn tramitar distintos permisos ambientales de confor-
midad con el tipo de recurso utilizado
(aire, recurso hidrico, recurso forestal).

{Qué debo saber sobre el
desarrollo de proyectos
respecto al aire?

Permiso de emisiones

Otorgado por la autoridad
ambiental competente (CAR o
SDA) a una persona natural o
juridica para realizar descarga de
emisiones al aire, dentro de los
limites permisibles establecidos
para ello.

Cumplimiento de parametros

En el caso de que se trate del
desarrollo de un POA en la que
no se requiera contar con el per-
miso de emisiones, pero igual
realice emisiones a través de

una fuente fija, en todo caso de-
berd dar cumplimiento a los es-
tandares de emision admisibles
de contaminantes, de acuerdo
con la Resolucion 909 de 2008.

Plan de contingencia de los
sistemas de control de
emisiones atmosféricas

De acuerdo con lo estable-
cido en el Articulo 79 de la Re-
solucién 909 del 5 de junio de
2008, toda fuente de emisidn
que cuente con un sistema de
control de emisiones debe ela-
borar el Plan de Contingencia
del Sistema de Contro ejecu-
tear durante la suspensiéon del
funcionamiento de sistemas de



control. Este deberd remitirse y
ser aprobado por la Autoridad
Ambiental.

Ruido

En materia de emisién de
ruido, si bien no debe solicitar-
se un permiso 0 autorizacion,
toda POA deberd dar estricto
cumplimiento a los esténdares
maximos permisibles de niveles
de emision de ruido; estos se
establecieron dependiendo del
sector y subsector en el que se
encuentre la actividad, de con-
formidad con la Resoluciéon 627
de 2006.

{Qué debo saber sobre el
desarrollo de proyectos
respecto al agua?

Concesion de aguas

Las personas naturales o ju-
ridicas que deseen aprovechar
aguas para usos diferentes de
aquellos que se ejercen de con-
formidad con la ley requieren
una concesion. Para ello, debe-
rén dirigir una solicitud a la auto-
ridad ambiental competente.

Programa para el uso eficiente
y ahorro del agua (PUEAA)

Aplica para los usuarios que soli-
citen una concesion de aguas. El
programa es una herramienta en-
focada en la optimizacion del uso
del recurso hidrico, conformado

por el conjunto de proyectos y
acciones que le corresponde
elaborar y adoptar a los usua-
rios que soliciten concesiéon de
aguas, con el propésito de con-
tribuir a la sostenibilidad de este
recurso.

Permiso de exploracion para
aguas subterraneas

Las personas naturales o ju-
ridicas, publicas o privadas que
deseen explorar en busca de
aguas subterrdneas deberdn
presentar solicitud de permi-
so ante la autoridad ambiental
competente con los requisitos
exigidos para obtener concesion
de aguas y lo establecido en el
Articulo 2.2.3.2.16.5 del Decreto
1076 de 2015.

Permiso de vertimientos

Toda persona natural o ju-
ridica cuya actividad o servicio
genere vertimientos a las aguas
superficiales, marinas, o al suelo,
deberd solicitar y tramitar, ante
la autoridad ambiental compe-
tente, el respectivo permiso de
vertimientos. Los requisitos para
cada tipo de permiso depende-
ran de si el vertimiento es rea-
lizado al suelo o un cuerpo de
agua.

Se debe de tener en cuen-
ta que, de acuerdo con la Ley
1955 de 2019, no se requerira
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permiso de vertimientos para
los usuarios que se encuentren
conectados a la red publica de
alcantarillados.

En el caso especial de Bogo-
ta, la SDA determiné que todo
usuario que genere vertimientos
de aguas residuales no domésti-
cas, exceptuando los vertimien-
tos de agua residual doméstica
realizados al sistema de alcan-
tarillado publico, estéd obligado
a solicitar el registro de sus ver-
timientos ante dicha autoridad
ambiental. Las aguas residuales
no domeésticas se dividen en dos
categorias: (i) las sustancias de
interés ambiental (compuestos,
elementos, sustancias y pard-
metros indicadores de contami-
nacion fisicoquimica y bioldgica,
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que permiten evaluar la calidad
del vertimiento y su efecto sobre
el recurso hidrico, especialmente
las contenidas en la tabla B de
la Resolucion 3957 de 2009 de
la SDA); vy (ii) las sustancias de
interés sanitario (sustancias qui-
micas, elementos o compuestos
que pueden causar dafios o son
toxicos para la salud humana o
cualquier forma de vida acuética.
Estdn contenidas en el Decreto
1076 de 2015 Seccién 4. Verti-
mientos, articulo. 2.2.3.3.4.1.).

Permiso de ocupacion de cauce

Es aquel que deberé solicitar-
se para la ocupacion del cauce
de una corriente o depdsito de
agua cuando vaya a ser afecta-
do por la construccién de alguna
obra.
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{Qué debo saber en materia del recurso forestal?

Este permiso deberd solicitarse cuando se desee aprovechar bos-
ques naturales ubicados en terrenos de dominio publico o privado,
los cuales son categorizados como Unicos, persistentes y domés-
ticos, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.2.1.1.3.1 del
Decreto 1076 de 2015.

i{Qué debo saber en materia de publicidad exterior
visual?
De acuerdo con la Ley 140 de 1994, la publicidad exterior visual

es aquel medio masivo de comunicaciéon destinado a informar o
llamar la atencién del publico, a través de elementos visuales. Esta
misma ley establece las caracteristicas y condiciones que las mismas
deberan cumplir. Ahora bien, deberan tenerse en cuenta las dispo-
siciones que cada municipio pueda expedir respecto a la regulacion
en esa materia, en relacién con los registros que puedan necesitarse
para su instalacion y/o los impuestos que se deben pagar por los
mIsSmos.

En el caso de Bogotd, la SDA, profirié la Resolucion N.° 931 de
2008, que regula lo relativo al registro de publicidad exterior visual,
como requisito necesario para efectuar dicha actividad.

(Qué debo saber en
materia de residuos?

Ordinarios

Para el manejo y disposicion
de estos residuos se deberd te-
ner en cuenta el servicio publico
de aseo en cada municipio, con
el fin de entregar dichos residuos
conforme los horarios y lugares
establecidos por la empresa de
servicio publico. En el caso espe-
cifico de Bogota, la SDA estable-
cié unas guias especiales para
la gestion y manejo de algunos
residuos, a saber: cosméticos y
aseo; curtiembres y tenerias; far-
macéutica; impresion vy litografia;
lavanderias; maderables; metal-
mecdnica; pinturas; sustancias
y compuestos quimicos; textil y
tintorerfa y lavado de vehiculos.
Estas guias deberdn tenerse en
cuenta en caso de que se desa-
rrolle alguna de las actividades
en mencion.

Peligrosos

En caso de que de la actividad
se genere un residuo o desecho
que, por sus caracteristicas co-
rrosivas, reactivas, explosivas, to-
xicas, inflamables, infecciosas o
radiactivas, puede causar riesgos,
dafos o efectos no deseados,
directos e indirectos, a la salud
humana y el ambiente, deberd
tener en cuenta, entre otros, los
siguientes aspectos de acuerdo
con el Decreto 1076 de 2015:

(i) registro como generador de
residuos peligrosos, en caso de
que se generen mas de 10 kg/
mes; (i) plan de gestion integral
de residuos peligrosos; (iii) rea-
lizacion y  disposicion y gestion
final de los mismos con un ter-
cero que cuente con la respecti-
va licencia ambiental para ello ; y
(iv) conservar los certificados de
disposicién, por lo menos cinco
anos.

En el caso de Bogotd, la SDA
profirié la Resolucién N.° 1188
de 2003, por medio del cual se
adopt6 el manual de normas y
procedimientos especiales para
la gestion de aceites usados en
el Distrito Capital. Igualmente, la
SDA cuenta con un Manual de
normas y procedimientos para
la gestion de estos residuos, el
cual deberd tenerse en cuenta al
realizar cualquier actividad rela-
cionada.

Residuos de construccion y
demolicion (RCD)

Las personas naturales y ju-
ridicas que recolecten, trans-
porten, almacenen, aprovechen
y dispongan RCD de las obras
civiles o de otras actividades
conexas deberdn dar cumpli-
miento a lo establecido por la
Resolucion 472 de 2017 (modi-
ficada por la Resolucion 1257 de
2021).



Residuos sujetos a los planes de gestion de devolucion de
productos posconsumo

Estardn sujetos a un Plan de Gestién de Devolucion de Produc-
tos Posconsumo para su retorno a la cadena de produccién-impor-
tacion-distribucién-comercializacion, los residuos o desechos peli-
grosos o los productos usados, caducos o retirados del comercio
correspondientes a: (i) plaguicidas, (i) farmacos o medicamentos
vencidos, (iii) baterias usadas de plomo 4acido, y (iv) llantas usadas
(sistema de recoleccidn selectiva y gestion ambiental de llantas usa-
das).

Gestion diferenciada

En materia de aparatos eléctricos y electrénicos (RAEEs) se de-
berdn entregar los residuos de estos productos en sitios que para tal
fin dispongan los productores o terceros que actiien en su nombre,
ademas de realizar su correcta disposicién. Adicionalmente, en ma-
teria de aceites usados, el generador tiene la obligacion de inscribirse
ante la Autoridad Ambiental y realizar un reporte anual de su gestion.

{Qué debo saber sobre las restricciones ambientales?
Para desarrollar POAs en Bogota o en el departamento de Cun-
dinamarca, los interesados deberdn evaluar la existencia de super-
posiciones:
Reserva forestal Levantamiento de vedas
El trédmite de Evaluacién de Aunque ya no es un trdmite

Viabilidad de Sustraccién en
Areas de Reserva Forestal de
Orden Nacional es un proceso
mediante el cual la autoridad
ambiental evalta la pertinencia
de levantar la figura juridica de
reserva forestal de Ley 2° de
1959 o en un drea especifica
para el desarrollo de un proyec-
to, obra o actividad. La solicitud
deberd desarrollarse segun lo
dispuesto en la Resoluciéon 110
de 2022.

independiente, (de acuerdo con
el articulo 125 de la Ley 2106
de 2019) para el desarrollo de
un POA que requiera una licen-
cla, permiso, concesion o autori-
zacion ambiental en el que exis-
ta una intervencion de especies
de la flora silvestre con una veda
nacional o regional, la Autoridad
Ambiental impondré dentro del
trdmite las medidas a las que
haya lugar para garantizar la con-
servacion de las especies vedadas.
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Areas protegidas

Se deberé verificar si el POA a desarrollar es compatible con las
actividades que se pueden realizar en las areas protegidas. Respecto
a estas, es posible solicitar una sustraccién con el fin de desarro-
llar un proyecto de acuerdo con las reglamentaciones que tengan
cada una de ellas, exceptuando los Parques Nacionales Naturales, asf
como los Parques Regionales Naturales en los cuales no se pueden
desarrollar algunos proyectos, pues cuentan con la legislacién mas
restrictiva en materia legal ambiental.

Ecosistemas estratégicos

Las zonas de paramos, subparamos, los nacimientos de agua y
las zonas de recarga de acuiferos como éreas de especial impor-
tancia ecoldgica gozan de proteccion especial, por lo que las autori-
dades ambientales deberdn adelantar las acciones tendientes a su
conservacion y manejo, las que podran incluir su designacién como
areas protegidas. Se deberé verificar si el POA a desarrollar es com-
patible con las actividades que se pueden realizar en el ecosistema
estratégico.

Existen una serie de normas
que establecen criterios o principios
indeterminados a tener en cuenta al
planificar y/o desarrollar cualquier POA.

Es recomendable revisar la jurisprudencia
sobre algunos temas ambientales, por cuanto también
puede resultar aplicable al desarrollo del POA.
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INVERSIONES
VERDES

Economia verde

La economia verde es la herramienta que tienen los paises para
lograr un desarrollo sostenible, social y ambiental, apalancado en
lo financiero. En palabras de la Organizacién de Naciones Unidas
(ONU), entiéndase por economia verde', “aquella economia que
resulta en un mejor bienestar humano y equidad social, reduciendo
significativamente los riesgos ambientales y las escaseces ecolégicas”
Haciendo simplificacion de los conceptos de la ONU, este modelo

economia propende por lo social y ambiental, entonando proyectos
alrededor de mitigar contingencias ecoldgicas.

El puente entre la economia y el ecosistema es el desarrollo
sostenible, del cual se ha discutido ampliamente en foros vy
teorizaciones de expertos, que luego de un riguroso andlisis hoy es
una realidad global. Asi las cosas, los negocios verdes propenden por
niveles de carbono reducidos asegurando que los activos naturales
brinden recursos y servicios suficientes para garantizar el bienestar.

! Programa de la ONU para el Medio
Ambiente (PNUMA).



https://www.investinbogota.org/

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA

INVERSIONES VERDES

Finalidad de la economia verde

Para su funcionamiento, la economia verde persigue los siguientes
objetivos esenciales:

BIENESTAR

JUSTICIA Y
BUENA
GOBERNANZA

ERRADICACION
DE LA POBREZA

EFICIENCIA
ENERGETICA

Las  Naciones  Unidas?
ha destinado sus estudios
a conectar la  economia
verde con los Objetivos de
Desarrollo  Sostenible  (ODS),
encontrandonos que la relacion
aparece en aspectos como la
productividad  energética, el
consumo total final de energia,
la intensidad energética por
sector, la energia renovable, la
energia eléctrica, la lefa para
combustible 'y la proporcién
de bioenergia en el total de la
produccion renovable.

2 Indicadores de Economia Verde y de
las ODS, Division de Estadisticas de
Naciones Unidas (DENU).

DESARROLLO
BAJO DE
CARBONO

Objetivos ambientales
de Colombia

En noviembre de 2021,
Colombia  sefiald  que
el 30% de su territorio
habia sido declarado é&rea
protegida, meta que estaba
trazada para el 2030. Esto
es diciente de la importancia
ambiental que tiene en
nuestro pais.

Ratificd la cumbre sobre el
cambio climético -COP26-

la OCDE®* resalto la
responsabilidad de
Colombia frente al
aprovechamiento de sus
estrategias de desempefio
y control en los procesos
realizados en los sectores
de quimicos, residuos y
medio ambiente.

Los ODS, son los
compromisos ambientales
de nuestro pais, los
cuales recogen no solo lo
relacionado con el medio
ambiente, sino también

aspectos sociales y
econdmicos.

El  Plan Nacional de
Desarrollo 2018-2022

incluyo el Sistema Nacional
Ambiental -SINA-, que son
objetivos internos, alineados
con los de la ODS.

3 https://www.un.org/
sustainabledevelopment/es/objetivos-
de-desarrollo-sostenible/



Inversiones verdes

Las inversiones verdes son un esquema operacional de desarrollo
que explota transformaciones en précticas y actividades que reducen
la contaminacién y salvaguardan el medio ambiente, siempre que
estas conductas den lugar a la rentabilidad.

Incentivos tributarios por
inversiones verdes

En el caso de Colombia, se
dio adopcién del modelo de
inversiones verdes y desarrollo
sostenible  queriendo  hacer
frente a los riesgos ambientales
y la preservaciéon de espacios en
ruta de extincion.

En el caso de Colombia, se
dio adopcién del modelo de
inversiones verdes y desarrollo
sostenible  queriendo  hacer
frente a los riesgos ambientales
y la preservaciéon de espacios en
ruta de extincion.

En nuestro pais, para los
proyectos verdes encontramos
beneficios como: la exclusién
del IVA (art. 428, literal F del
E.T.), descuento en el Impuesto
sobre la Renta debido a las
inversiones realizadas en control,
conservacion 'y mejoramiento
del medio ambiente (art. 255
del E.T.), ademads, deduccion
hasta del 50% del valor de
las inversiones en Fuentes no
convencionales de Energia.

Fondos verdes o sostenibles
Los fondos verdes o

sostenibles son instituciones de
inversién colectiva que eligen
los activos que conforman su
cartera en funcion de criterios
ambientales, sociales y de
gobierno corporativo. Lo limpio
de este tipo de proyectos
conlleva a que estas inversiones
predominen en el mercado.

Podemos sefialar en este
punto, por lo amigable de
la economia verde con el
capitalismo consciente, que se
trata de una tendencia que esté4
orientada en cuestionamientos
frente al desarrollo empresarial
y organizacional. Planteamiento
que han tenido la oportunidad
de encontrar respuestas en
las organizaciones donde se
ha migrado de un modelo
econdmico al esquema
socioecondémico, sobre esto
podemos decir que el desarrollo
social sostiene la idea de
mejorar condiciones de vida
de los colaboradores y de los
accionistas para remar por el
crecimiento empresarial.
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Taxonomia verde

La taxonomia verde es
un instrumento que permite
a los inversionistas y demds
organizaciones o  entidades
del sector publico y privado,
identificar ~ las  inversiones
consideradas como verdes o
sostenibles en el pais, con el
fin de movilizar sus recursos
a proyectos e inversiones que
estén alineados con los objetivos
y compromisos de desarrollo
sostenible del pais. A su vez,
aumentard la  transparencia,
integridad y solidez del mercado
verde en Colombia.

Colombia es de los
gestores en América que ha
implementado este tipo de
instrumentos, convirtiéndose
en lider regional en la materia y
fortaleciendo la competitividad
del pais en el camino hacia el
desarrollo sostenible y la lucha
contra el cambio climético.

Este instrumento se suma
a los compromisos, estrategias
y politicas trazados por el
Gobierno  colombiano  en
materia ambiental y facilita el
logro de las metas ambientales
propuestas tanto a nivel nacional
como internacional.

INVERSIONES VERDES

La taxonomia verde
de Colombia establece
un detallado sistema
de clasificacion
para una variedad
de actividades

economicas y
de activos que
contribuyen
sustancialmente al
logro de objetivos
ambientales criticos.

Finalidad de la taxonomia
verde

Esta moderna herramienta
brinda un apoyo fundamental
a la multiplicdad de actores
del sector publico y privado,
tales como emisores de bonos,
instituciones financieras,
inversionistas, entidades
publicas e incluso personas
del comidn en la oportuna
identificacion y evaluacion de
proyectos e inversiones que,
bajo esta nueva clasificacion,
puedan ser consideradas verdes
o sostenibles.

La incorporacién de esta
herramienta también ayudard a
diferenciar entre la gran variedad
de instrumentos financieros
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calificados como verdes, tales
como bonos, carteras de
crédito/leasing, titulos derivados
de procesos de titularizacion,
fondos de inversiéon, lineas
de inversion diferenciadas,
portafolios de inversion e indices
bursétiles.

El objetivo final de Ia
implementacion ~ de  esta
herramienta es generar una
movilizacion masiva y efectiva
de recursos publicos y privados
hacia inversiones y proyectos
ambientalmente  sostenibles.
Esto le permitird al pais avanzar
hacia el pleno cumplimiento
de los compromisos que ha
adquirido a nivel internacional,
al tiempo que impulsa el

INVERSIONES VERDES

desarrollo de los mercados de
capitales verdes, contribuyendo
al crecimiento de la economia
y generando bienestar para la
sociedad y el ambiente.

Aunado a la taxonomia y
a los compromisos que ha
asumido nuestro pais en materia
de sostenibilidad, basandose
en el Acuerdo de Paris, el
Convenio Marco de Diversidad
Bioldgica, Convenciéon Marco
de las Naciones Unidas sobre
el Cambio Climético, y la
Agenda 2030 sobre Objetivos
de Desarrollo Sostenible, es
una necesidad la reduccién de
emisiones de gases de efecto
invernadero al menos en el 51%
por ciento para el 2030.

Pilares de la taxonomia verde

Siete sectores
econdmicos con
alto potencial

para contribuir a

la mitigacion del
cambio climético.
Estos son: energia,
construccion,

gestion de residuos y captura
de emisiones, suministro y
tratamiento de agua, transporte,
manufactura y tecnologfas de la
informacién y la comunicacion.

Elemento
transversal con un
enfoque en el uso
del suelo. Dentro
de este pilar se
encuentran tres
sectores que de
manera conjunta

representan el 59% de las emisiones
de gases de efecto invernadero:
ganaderia, agricultura y forestal.




Actividades y actos que se consideran sostenibles

para Colombia

Antes de efectuar una evaluacion de este punto, tenemos que

calificar los Objetivos de Desarrollo Sostenible, reconociendo el
proposito de este asunto, asi que analizaremos exclusivamente las
actividades que han sido permeadas por el ejecutivo y el legislativo
en esta materia, como es el caso de la explotacién minera, y la

medicion de la huella de carbono.

Explotacion minera

En Colombia, para marzo
de 2019, segun cifras de
la  Universidad Nacional de
Colombia* el 70% de la
explotacion minera estaba en
manos de multinacionales que,
por desaprovechamiento de
recursos, presentaban atrasos
tecnoloégicos, condicionamiento
del mercado internacional, falta
de competitividad, y una evidente
tendencia a la desaparicion de la
industria nacional.

Dicho esto, tampoco
podemos desconocer que la
realidad global experimenta
constantes luchas por el control
de las fuentes de materias primas,
como hidrocarburos, minerales
metalicos y demds insumos
requeridos para avances en
tecnologfa. Pero bien, como este
enfoque afectaria positivamente

a las inversiones verdes, aqui es
donde aparece la oportunidad
ambiental de legalizar todas las
actuaciones mineras en materia
ambiental, sin  limitaciones
operacionales, mas bien, con
ventajas para cada caso.

Concebida la mineria como
un provecho econémico, pero
con traumatismos legales para
el ambiente de nuestro pais, la
recomendacién estd orientada
a legalizar y, sobre todo, agilizar
los proyectos y solicitudes que
se efectlien ante las autoridades
ambientales, quienes deben
realizar los controles respectivos
cuidando el entorno.

* https://unperiodico.unal.edu.co/
pages/detail/en-colombia-el-70-de-la-
explotacion-minera-esta-en-manos-de-
las-multinacionales/
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Medicion de la huella de
carbono

Para este caso podemos
abordar  multiplicidad de
escenarios,  viajes  aéreos,
combustibles  fésiles, energfa
eléctrica, aguas  residuales,
residuos sanitarios, fertilizantes
y proyectos agropecuarios. En
estos aspectos, tenemos la
oportunidad de considerar la
medicion de huella de carbono,
a través de las inversiones
verdes, como un nicho de
mercado por ex-plorar, abriendo
oportunidades a terceros que se
encarguen de las mediciones
respectivas.

INVERSIONES VERDES

En cuanto a la reduccion,
es indispensable partr de las
mediciones realizadas, emitiendo
recomendaciones  como  la
eleccién del transporte publico,
uso de vehiculos que arrojen ba-
jas emisiones, duchas energéticas,
intermitencia de  calentadores
de gas, apagar y encen-der los
computadores cuando los estemos
utilizando, reciclaje de desperdicios,
y compos-taje organico. De todos
estos, se puede explorar en el
mercado verde, la altemativa de
pro-duccién y métrica que resulte
mds beneficiosa para el ambiente,
aprovechando recursos financieros
como los que estudiaremos en el
siguiente acapite.

Mecanismos de financiacion para las inversiones

verdes
VEHICULOS DESTINADOS
PARA LA INVERSION
BANCOS BONOS
INSTRUMENTOS DEL MERCADO TECNOLOGIAS FINANCIERAS
DE CARBONO INNOVADORAS
PRESTAMOS VERDES GARANTIAS PARA LAS
ASOCIACIONES PUBLICO-
TOKENIZACION DE ACTIVOS PRIVADAS (APP)
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Bancos verdes

Los bancos, como todo
apalancamiento, juegan un
papel esencial. En el caso de las
inversiones verdes nos referimos
a ellos al cumplir una funcién de
financiamiento de los proyectos,
ampliando cupos de inversién a
través de enfoques corporativos
que permitan acceder a los
requerimientos financieros
de cada caso, sin exceder la
capacidad de endeudamiento
del inversor. Como problematica
de los bancos verdes, se ha
encontrado de un estudio
practico que, en la mayoria de los
casos, los inversores no tienen
garantias reales que avalen sus
proyectos, y resultan avalando
sus necesidades econdmicas
con  expectativas  generadas
sobre la utlidad viniente del
negocio. Asi pues, es de reflexion,
si en los negocios ambientales la
mejor herramienta financiera es
el sector financiero tradicional.

Bonos verdes

Los bonos verdes se destinan
a la financiacion o refinanciaciéon
de proyectos verdes; es decir, a la
inversion en activos sostenibles

y socialmente responsables en
dreas tan diversas como las
energias renovables, la eficiencia
energética, el transporte limpio
0 la gestion responsable de

INVERSIONES VERDES

los residuos. En los bonos
verdes encontramos un mayor
desarrollo  financiero, en el
que destacamos el uso de los
fondos, el cual es exclusivo
para proyectos con un impacto
beneficioso para el medio
ambiente, la comunicacién a
los inversores sobre los ODS,
gestién controlada por el emisor,
actualizacion periddica de los
fondos, y alineamiento con la
taxonomia.

Instrumentos del mercado
de carbono

Entendido como el conjunto
de diferentes sistemas de
comercio que los gobiernos
0 empresas emplean para
comprar o vender productos que
representan toneladas mitigadas
o capturadas de diéxido de
carbono, en él se encuentran
bondades comerciales, pero a su
vez, -por lo sectorizado- limita el
acceso a todos los inversionistas.

Tecnologias financieras
innovadoras

Este, quizds, es el medio
mas comun para la financiacion
de proyectos verdes por la
consideracion del FINTECH v,
ademads, por la intencién de
los terceros de participar en
este tipo de apalancamiento
por lo disruptivo de sus

consideraciones financieras. A
través de las estrategias digitales
se propende solucionar las
pesquisas financieras de este
tipo de proyectos.

Prestamos verdes

Este producto es un tipo de
financiamiento que se otorga
exclusivamente al desarrollo
de actividades  sostenibles
que tengan como objetivo
generar un beneficio para el
ambiente. Han sido susceptibles
de andlisis, dada la creciente
demanda que existe en el
sector financiero y bursétil que
soporten las inversiones verdes,
promoviendo la  integridad
del mercado vy recogiendo las
directrices  establecidas para
cada ofrecimiento  bancario
segun el término del negocio y
del solicitante.

Garantias para las
Asociaciones Publico-
Privadas (APP)

En este punto encontramos
dos matices, por un lado,
la importancia de contar
con  asociaciones  publico-
privadas que se interesen e
inviertan en este sector, y por
contraparte, la  solidificaciéon
de situaciones juridicas que
inviten a este tipo de conjuntos
a experimentar en el mercado

de las inversiones verdes. Si
bien, se trata de garantias como
estabilidad juridica, certeza de
las situaciones consolidadas,
también  podemos  abarcar
conceptos  mdas  novedosos
en materia financiera que son
respaldo de las operaciones que
se quieren realizar.

Tokenizacion de activos

En el mercado de las
inversiones verdes se resulta
complejo digitalizar los activos
tangibles e intangibles, por
la evidente repercusion que
ello trae en la practica, mas
si aplicamos la definicion de
Tokenizacion, entendida como
la forma en que cualquier activo
del mundo real es digitalizado
para posteriormente  ser
enajenado en pequefias partes.
Sobre su implicacion en los
mercados podemos encontrar
Tokenizacién de materias primas,
titulos valores y otros activos
financieros, que traen beneficio
a los proyectos de inversiones
verdes, que en el evento de
querer negociarse en el mercado
de los criptoactivos podrian ser
negociados alli.

Otro de los aspectos que
cabe explorar es la negociacion
de estos activos en el metaverso,
donde  facilmente,  podria




Incurrirse en negociaciones con
ellos, tendientes a respaldar
operaciones en el mundo
material, por ejemplo, vemos que
existen bosques y plantaciones
localizadas en el metaverso, bien
puede trasladarse a la realidad
con el financiamiento de estos
tokens.

Beneficios en
Bogota-Region

Al aterrizar a la capital de
Colombia las  consideraciones
expuestas, aparecen oportunidades
presentadas por el Distrito Capital
en materia  de  crecimiento
verde, que han sido presentadas
como un enfoque de desarrollo
sostenible que busca nuevas
fuentes de crecimiento y permiten
articular la produccién de bienes y
servicios y el consumo, con el uso
eficiente de los recursos naturales,
para aportar al cuidado del planeta
y el bienestar de la sociedad.

A la fecha, en Bogotd se
presentan  oportunidades  de
inversion verde, tales como:

+ Rio Bogota

«  Contador de arboles plantados
«  Educacién ambiental

e Ecosistemas

«  Ecourbanismo

Ahora, si recogemos los
beneficios de la economia verde
y los aplicamos en Bogots,
encontramos un  sinfin  de
oportunidades financieras y de
novedades para los inversionistas
que deseen apostar por este tipo
de negocios.

Ente las ventajas de la
economia verde, reiteramos o

amistoso frente a terceros que tiene
este tipo de proyectos, el sacrificio
de hacer proyectos amigables para
el ambiente trae consigo ganancias
no solo financieras, también
reputacionales, valor agregado que
hoy es una de las banderas de
cualquier marca exitosa no solo en
Bogoté como centro de negocios,
sino en todo el pais.

A modo de ejemplo, vy
conociendo  los  instrumentos
financieros por los cuales se
puede ingresar al mundo de la
economia verde, el efecto de los
préstamos, o de los bonos verdes
para proyectos de limpieza del
rio Bogotd, por citar un ejemplo,
darian ventajas sociales y provecho
econdmico para el inversionista.

Finalmente, queremos
mencionar la “Estrategia Distrital
de Crecimiento Verde” la cual
es la hoja de ruta para lograr
un  crecimiento  econdmico
responsable con el ambiente
en Bogotd, en los préximos diez
afios, y de donde podemos
obtener ideas de negocio,
apalancado en la gracia de
las actividades ambientales.
Es asi como la estrategia que
citamos estd compuesta de
18 acciones enfocadas en 4
ejes esenciales a saber: i) la
demanda de bienes y servicios

sostenibles, ii) la economia
circular y el uso eficiente de
recursos naturales, energia vy
materiales en produccion de
bienes y servicios, iii) la ciencia
tecnologia e innovacion con
enfoque de sostenibilidady, iv) la
gobernanza publico-privada para
generar desarrollo econémico
sostenible de la ciudad.

Con esta estrategia, Bogotd
pretende impulsar el crecimiento
verde como un modelo que
articula la sostenibilidad con
el desarrollo y el crecimiento
de la economia de la ciudad,
coordinando todo con el
CONPES 3934 que establece la
politica nacional orientada a la
implementacion del crecimiento
verde. Por tanto, Bogotd, con
su estrategia, establece las
condiciones que abren la puerta
ala economia verde, impulsando
una economia enfocada en
el fomento de modelos de
sostenibilidad ~ energética, de
economia circular y gestién de
una cultura sostenible.

Desde aqui se podra
identificar la pertinencia, no solo
de transformacién de sistemas
productivos en torno al objeto
de discusion, sino de inversiones
que trasciendan para toda la
comunidad y sus inversionistas.
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GUIA PARA INVERTIR EN BOGOTA
V

X

_Etapa preliminar
q«'

*  Régimen migratorio -

» Tratados y otros instrumentos internacionales de comercio I NVE RS I 0 N E N

* Incentivos a la inversion extranjera

* Inversiones internacionales y régimen cambiario E M P R E N D I M I E NTO s
+  Creacion de empresas

| e DINAMICOS

* Propiedad intelectual

_ Etapa de inversion
A Régimen financiero
*  Régimen laboral
*  Adquisicion y arrendamiento de inmuebles

* Régimen aduanero y régimen franco

<7:_Durante la operacién {Cuales son los emprendimientos dinamicos, y las
*  Régimen de contratacion estatal ventajas de invertir en ellos?
*  Procesos de fusiones y adquisiciones (M&A)
*  Régimen de competencia Son proyectos con alto potencial de crecimiento gracias a
*  Régimen ambiental la ventaja competitiva que poseen.

e Inversiones verdes

) LRI b LSS Cuando alcanzan el éxito tienen potencial de generar

* Comercio electronico transfronterizo retornos importantes alrededor de modelos sostenibles

. para los inversionistas.
.. Etapa de cierre
q«'

* Régimen de insolvencia empresarial

Basan sus proyectos en innovaciones, usualmente de
base tecnologica.

Invest in Bogotg

Cuentan con un alto potencial de generacién de empleo
e ingresos que permiten la escalabilidad.
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(Cudles son los emprendimientos dinamicos, y las
ventajas de invertir en ellos?

AUSENCIA I’ QONTEXTO VARIABLE
HISTORIAL OPERATIV odificaciones del entorno
Debido a la escasez de econdmico; cambios en las
experiencia operativa, es dificil condiciones del mercado;
evaluar el desemperfio de los inestabilidad juridica; choques
emprendimientos. en la oferta y demanda;

cambios en los valores del
sistema financiero; cambios
tecnoldgicos.

SE TRATA I’ QUERIR DE
INVERSIONES D VERSION ADICIONAL
CAPITAL DE RIESGO Para conseguir las metas

Al tratarse de proyectos en planteadas.
etapas tempranas, estos
pueden resultar no exitosos.

| {Cual es el proceso de inversion?

El proceso, en general, se ajustard al momento de la inversion,
el tipo de vehiculo y la forma en que esta se vaya a realizar; no
obstante, normalmente sigue las siguientes etapas:

|
|




! Los vehiculos de inversion mas utilizados en Colombia

Un vehiculo de inversién es la estructura juridica a través de la
cual el inversionista participa de una start-up.

UCIA

on de negocio juridico en que un fideicomitente transfiere uno o

mas bienes a un fiduciario para cumplir una finalidad especifica a

favor de un tercer beneficiario. Las fiducias de inversion (FI) son las
mas comunes en procesos de inversidn y tienen como finalidad prin-
cipal la inversion o colocacion de sumas de dinero a cualquier titulo,
segun las instrucciones impartidas por el fideicomitente.

‘IA\IDOS DE INVERSION COLECTIVA (FIC)

ecanismo o vehiculo de captacién o administracion de sumas de

dinero u otros activos, integrado por el aporte de un nimero plural
de personas. Los fondos de capital privado (FCP) son una tipologia
de FIC muy utilizada en Colombia como vehiculo de inversion. Estos
son FIC cerrados, en los que las participaciones de los inversionistas

no se pueden redimir sino hasta la finalizacion del plazo previsto en
su reglamento.

CIEDAD COMERCIAL
ermite a varias personas desarrollar una empresa en comun; si bien
existen varios tipos societarios en Colombia, la sociedad por acciones
simplificadas SAS es la més flexible de todas, por sus menores exien-
gias legales en una constitucion.
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I Beneficios tributarios para emprendimientos dinamicos

DE

ON

sobre la renta del
165% en inversiones o
donaciones a proyectos

cinematrograficos

TARIFA PUESTO
_de renta del 15% por
ingresos de derechos de

autor

DEs.uTo
para inversiones
realizadas en proyectos
calificados como
de investigacion,
desarrollo tecnoldgico o
innovacion

DEI‘()N
por inversiones en

sector cultura en un
165% del impuesto de

renta

CRED‘SCAL

para inversiones
en proyectos de
Investigacion,

desarrollg tecnologico
e innovacion (I+D+1) y
en ciencia, tecnologia e

innovacion (CT+1)
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Los vehiculos de inversion mas utilizados en Colombia

ASUNTO

Creacion de una nueva persona
juridica

{Requiere autorizacion?

{Requiere un niimero minimo
de inversionistas?

iComo es el régimen de
responsabilidad de los
inversionistas?

{Cudl es el tratamiento de los
aportes de los inversionistas?

S.AS.

Su constitucion da lugar a la existencia de una
nueva persona juridica capaz de ejercer sus
derechos y contraer obligaciones.

No se requiere autorizacion para constituirla.

No.

FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

Constituye un patrimonio independiente del
de sus inversionistas. Este ejerce su capacidad
a través de una sociedad fiduciaria que acttia
COMO Su vocera.

No se requiere autorizacion previa de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC)
para su constitucion, solo se debe remitir el
reglamento de su creacion. No obstante, la SFC
vigila la operacion del FCP.

Minimo dos inversionistas, salvo en casos de
coinversion'. En caso de tener compartimentos,
cada uno debe contar con minimo dos
inversionistas.

FIDUCIAS DE INVERSION

Da lugar a la creacion de un patrimonio
autéonomo (PA) que funge como centro
de imputacion juridica y contable de las
inversiones. Este es administrado por una
sociedad fiduciaria.

No es necesario obtener autorizacion de la
SFC ni de ninguna otra autoridad para celebrar
un negocio fiduciario para crear la fiducia
de inversion. Sin embargo, las sociedades
fiduciarias son vigiladas por la SFC.

No.

Los accionistas/fideicomitentes e inversionistas responden hasta el limite de sus aportes.

No hay capital minimo para constituir la SAS.
Los accionistas deberan establecer el plazo en
el cual se pagara el capital, el cual no podra
exceder los dos afos. La participacion de los
accionistas en el capital por regla general sera
proporcional al valor de su aporte. Los aportes
se pueden dar en dinero, en especie o incluso
en industria.

Puede fijar montos minimos de inversion en su
reglamento?. Los aportes se pueden hacer al
constituirlo o posteriormente, segln disponga
el reglamento, de igual manera, se pueden
hacer en dinero o en especie, si asi lo dispone
el reglamento. Un inversionista no puede
constituir participaciones o comprometerse a
constituirlas por un monto superior al 20% de
sus ingresos anuales o de su patrimonio, el que
resulte mayor. Las unidades de participacion
seran proporcionales al aporte que haga cada
inversionista.

La normativa vigente no establece limites a
los aportes ni exige un aporte minimo para
la suscripcion del contrato de fiducia. No hay
reglas especificas que determinen qué tipo de
aportes se pueden realizar en un contrato de
fiducia mercantil irrevocable. En principio, un
fideicomitente podra aportar cualquier bien o
activo al PA.

' Coinversién: cuando dos o mas inversionistas comparten la titularidad de la inversion de un activo.

2 Esta restriccion aplica Unicamente para los clientes inversionistas. Segun el Decreto 2555 de 2010, los inversionistas de un FCP se dividen entre inversionistas profesionales y clientes
inversionistas. Los primeros son aquellos individuos que cuentan con el conocimiento y experiencia para poder evaluar y gestionar los riesgos propios de una decision de inversion. Los clientes
inversionistas seran aquellos inversionistas que no tengan la calidad de inversionistas profesionales.
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ASUNTO

{Qué tipo de inversion puede
hacer el vehiculo?

&Como es la estructura de
gobierno corporativo?

Como se puede redimir la
inversion?

{Cuales son los mecanismos de
salida?

S.AS.

Puede invertir en cualquier activo en la medida
en que su objeto social se lo permita. A su vez,
puede tener como objeto cualquier actividad
licita.

Debe tener una asamblea de accionistas y un
representante legal, la existencia de una junta
directiva es opcional’. Solo sera obligatorio
nombrar un revisor fiscal si su activos o ingresos
superan el umbral previsto en la ley.

Las acciones de una SAS no pueden redimirse
sino hasta su disolucion y liquidacion. Pueden
restituirse los aportes a asociados en aquellos
casos que estén expresamente autorizados por
la ley.

Sus accionistas pueden retirarse mediante la
enajenacion de sus acciones o ejerciendo el
derecho de retiro en casos de transformacion,
fusion o escision. Asimismo, es posible realizar
una reduccion de capital o una exclusion de
socios como mecanismo de salida, lo cual
puede requerir autorizacion de la entidad
de inspeccion, vigilancia y control. Estas
operaciones consisten en la disminucion del
capital existente de la sociedad y puede dar
lugar, o no, al reembolso de los aportes de los
S0cios.

FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

Debe invertir al menos 2/3 de los aportes de
sus inversionistas en activos o derechos de
contenido econdmico distintos de los valores
inscritos en el RNVE.

Debe tener una asamblea de inversionistas,
una sociedad administradora, un comité de
inversiones y un comité de vigilancia. Las
sociedades administradoras de FCP pueden
nombrar un gestor profesional que se encargue
de las decisiones de inversion y seguimiento de
operaciones®.

La redencion de la inversion se hara inicamente
al finalizar el plazo de duracion del FCP. En
su reglamento pueden fijarse causales de
redencion anticipada especificas.

Los inversionistas de un FCP podran solicitar
el reembolso de sus aportes en los términos
establecidos en el reglamento.

FIDUCIAS DE INVERSION

La sociedad fiduciaria que administre el
Patrimonio Auténomo (PA) debera invertir en lo
que le hayan instruido los fideicomitentes bajo
el contrato de fiducia mercantil irrevocable.

En un contrato de fiducia mercantil irrevocable
se tiene un(os) fideicomitente(s), una sociedad
fiduciaria que administra el PAy, en los casos de
negocios fiduciarios en los que se comercializan
inversiones, unos inversionistas o participes.
Es usual que exista un comité fiduciario que
actué como organo consultivo e imparta
autorizaciones para ciertas actividades.

Los aportes que se hagan a la Fl no pueden ser
restituidos sino hasta la terminacion del contrato,
cuando se haya cumplido la finalidad pactada
o por la ocurrencia de alguna causal pactada.
El beneficiario puede recibir los rendimientos
de las inversiones en los momentos que se
acuerden.

Los fideicomitentes podran retirarse mediante
la cesion o enajenacion de su participacion o
mediante el reembolso de sus aportes, en los
términos establecidos en el contrato.

3 La asamblea general de accionistas es el drgano supremo que retine a los accionistas de la sociedad y delibera para tomar decisiones de conformidad con lo dispuesto en la ley y sus
estatutos. La junta directiva es un érgano social opcional que delibera y decide respecto de la operacion de la sociedad y las demés funciones asignadas en la ley y los estatutos.

“La asamblea de inversionistas del FCP es el 6rgano de administracion del FCP que retine a los inversionistas y toma las decisiones que le corresponden de conformidad con la ley y el
reglamento. El comité de inversiones decide respecto de las inversiones que emprenderd el FCP y el comité de vigilancia realiza seguimiento y veeduria a la sociedad administradora y al gestor
profesional, en caso de haberlo, por ejemplo, en asuntos ligados a la existencia de conflictos de interés. Por su parte, el gestor profesional es la persona que se encarga de la administracion
de las inversiones del FCP, incluyendo el manejo de los activos adquiridos.
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INVERSION EN EMPRENDIMIENTOS DINAMICOS

ASUNTO
Costos

Impuesto sobre la renta

S.AS.

- Derechos de registro de matricula mercantil:
entre USD 10 y USD 31 segun el monto de los
activos.

- Inscripcion de libros: USD 5 aprox.

- Inscripcion de documentos: USD 13 aprox.

- Impuesto de registro para inscribir la sociedad
ante la cdmara de comercio correspondiente:
0,7% del capital suscrito.

- Formulario RUES: USD 1,7 aprox.

- En caso de que existan aportes al capital
que sean bienes sujetos a registro, el acto de
constitucion ante notaria debera elevarse
a escritura publica. El valor de este tramite
dependera del valor del inmueble. En este caso,
el impuesto de registro serd del 1% y no del
0,7% como se menciono anteriormente.

Las SAS son contribuyentes al impuesto sobre
la renta, este se determina teniendo en cuenta
su renta y patrimonio de fuente mundial por
tratarse de sociedades nacionales. La tarifa
general para el afo 2022 es del 35%, salvo que
esté en un régimen especial (i.e. zona franca;
renta exenta).

FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

- Costos y comisiones por apertura de cuenta
en establecimiento bancario. Existen bancos
que permiten la apertura de cuentas de ahorros
sin costo, pero suelen exigir el deposito de un
monto minimo de aprox. USD 30 para dicha
apertura.

- Gastos bancarios e impuestos que surjan del
depdsito de los aportes a la cuenta del FCP.

- Remuneracion de la sociedad administradora
y del gestor profesional o del gerente: se
determina en el reglamento.

Los FCP no son contribuyentes ni declarantes
del impuesto sobre la renta. Para estos opera
el principio de transparencia, en ese sentido,
los ingresos son distribuidos a los inversionistas
bajo el mismo titulo y condiciones tributarias
como si los hubiesen recibido los inversionistas
directamente y no el FCP.

El FCP solo deducira los gastos a su cargo y la
comision de la sociedad administradora. No
obstante, siempre que se cumplan los requisitos
de ley, se diferira el momento de causacion del
ingreso en cabeza de los inversionistas hasta
tanto se distribuyan las utilidades. En caso de no
cumplirse tales requisitos, el ingreso se causara
en su cabeza, en el mismo momento en que se
cause para el FCP.

Los FCP son agentes de retencion, por lo que
deben retener a los inversionistas, teniendo
en cuenta el titulo y las condiciones tributarias
del ingreso, como si el respectivo ingreso
hubiese sido percibido directamente por los
inversionistas.

FIDUCIAS DE INVERSION

- Comision de estructuracion a favor de la
sociedad fiduciaria: dependera de la oferta que
presente la sociedad fiduciaria.

- En caso de que existan aportes al capital que
sean bienes sujetos a registro (como inmuebles)
debera elevarse a escritura publica el acto de
constitucion ante notaria. El valor de este
tramite dependera del valor del respectivo bien.

En todo caso, el impuesto sera del 1% del valor
del inmueble.

Los patrimonios auténomos (PA) no son
contribuyentes al impuesto sobre la renta,
excepto cuando no sea posible identificar a los
beneficiarios de las rentas. En los demas casos,
resulta aplicable el principio de transparencia.
El PA deberd practicar las retenciones en la
fuente a que haya lugar, teniendo en cuenta
la naturaleza y las condiciones tributarias del
ingreso recibido. La causacion en cabeza del
fideicomitente dependerd de si esta obligado o
no a llevar contabilidad.
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INVERSION EN EMPRENDIMIENTOS DINAMICOS

ASUNTO

Impuesto sobre ganancia
ocasional

Impuesto a los dividendos

S.A.S.

La SAS estd sometida al impuesto de ganancias ocasionales,
que aplica a determinados hechos gravables especificos como:
la enajenacion de activos fijos poseidos durante mas de 2 afios,
donaciones y liquidacion de empresas que hayan existido
durante mas de 2 afos. La tarifa general aplicable es del 15%.

Cuando la sociedad distribuya dividendos no gravados®,
practicard retencion en la fuente asi:

A sociedades nacionales: siempre que se trate de la primera
distribucion (es decir, de la sociedad operativa a la sociedad
accionista) habra una retencion en la fuente del 10% , la
cual sera trasladable a los accionistas personas naturales
residentes o a los inversionistas no residentes, ya sean
personas naturales o juridicas.

A personas naturales residentes: la tarifa sera marginal y
progresiva. Sobre los primeros 1.090 UVT® sera del 0%. De
ahi en adelante, sera del 15%.

A personas o entidades no residentes: la tarifa de retencion
en la fuente sera del 20%. Esta tarifa podra variar en caso de
existir un Convenio para Eliminar la Doble Imposicion (CDI)
con el pais de residencia del inversionista.

Cuando la sociedad distribuya dividendos gravados’, practicara
retencion en la fuente asi:

A sociedades nacionales: retencion a la tarifa corporativa
(35%). Una vez restada dicha retencion, siempre que se trate
de la primera distribucion (es decir, de la sociedad operativa
a la sociedad accionista) habra una retencion en la fuente
del 10%, la cual sera trasladable a los accionistas personas
naturales residentes o a los inversionistas no residentes, ya
sean personas naturales o juridicas.

A personas naturales residentes: retencion a la tarifa
corporativa (35%). Una vez restada dicha retencion,
se practicard una retencion cuya tarifa serd marginal y
progresiva. Sobre los primeros 1.090 UVT sera del 0%. De
ahi en adelante, sera del 15%.

A personas o entidades no residentes: retencion a la tarifa
corporativa (20%). Una vez restada dicha retencion, la tarifa
de retencion en la fuente serd del 35%. Esta tarifa podra
variar en caso de existir un CDI con el pais de residencia del
inversionista.

FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

El FCP no es contribuyente del impuesto
sobre la renta y complementarios. Por
consiguiente, se aplican las mismas
reglas previstas en el punto anterior.

El FCP no es contribuyente del impuesto
sobre la renta y complementarios, razén
por la cual no sera sujeto al impuesto a
los dividendos. No obstante, al distribuir
a los inversionistas dividendos recibidos,
debera practicar las retenciones en la
fuente que correspondan, teniendo en
cuenta el principio de transparencia
antes explicado.

FIDUCIAS DE INVERSION

Se genera una renta 0 ganancia
ocasional que por efecto del principio
de transparencia repercute en cabeza
de éste.

Generalmente los PA no son
contribuyentes del impuesto sobre la
renta y complementarios, razon por
la cual no serén sujetos del impuesto
a los dividendos, no asi los participes
del mismo que dependiendo de su
naturaleza deberan observar las
reglas de tributacion aplicables en su
caso concreto.

>Unidad de Valor Tributario. Una (1) Unidad de Valor Tributario es equivalente a COP 42.4212. Aproximadamente USD $10 a la fecha de este escrito.
¢Los dividendos gravados son aquellos que derivan de utilidades comerciales de la sociedad, por las cuales dicha sociedad no paga impuesto sobre la renta.
7 Esta retencién no se practicard en los casos de régimen holding, grupo empresarial o situacién de control registrados ante la Cdmara de Comercio.
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V

_ Etapa preliminar

A Régimen migratorio co M E RCI O
» Tratados y otros instrumentos internacionales de comercio
* Incentivos a la inversion extranjera 4
* Inversiones internacionales y régimen cambiario E L ECT RO N I co
»  Creacion de empresas
TRANSFRONTERIZO

* Propiedad intelectual

Etapa de inversion

* Régimen financiero

*  Régimen laboral

*  Adquisicion y arrendamiento de inmuebles
*  Régimen aduanero y régimen franco

_Durante la operacion
qs'

*  Régimen de contratacion estatal

*  Procesos de fusiones y adquisiciones (M&A) ' _ ‘ o o '
«  Régimen de competencia El comercio electronico ha sido definido a nivel internacional
como la “venta o compra de bienes o servicios que se realiza a tra-
vés de redes informéticas con métodos especificamente disefiados
para recibir o colocar pedidos”'. El comercio electronico trasfronte-

*  Régimen ambiental
* [nversiones verdes

*  Inversion en emprendimientos dinamicos rizo (CET), en adicion a la definicion anterior, es aquel en cual los
+  Comercio electronico transfronterizo bienes, enajenados por parte de vendedores en una jurisdiccion,

traspasan fronteras y aduanas, para ser importados por un compra-
Etapa de cierre dor localizado en otra jurisdiccion de destino, permitiendo materiali-

q\'

* Régimen de insolvencia empresarial

zar la compraventa de bienes a nivel global.?

Invest in Bogotg

' Capitulo preparado teniendo en consideracion: Castrillon Velasco (2022).
2 Definicion de Comercio Electrénico tomado de: OCDE (2019).
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Panorama normativo en Colombia

LEY 1480 DE 2011°

Determina las normas de proteccién al consumidor en CET.

CONPES N.° 4012 DE 2020
Politica publica sobre el comercio electrénico, que pretende “impulsar
el comercio electronico en Colombia, en las empresas y la ciudadania
para aumentar la generacién de valor social y econémico en el pais®”.

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DCIP 83 DEL 13 DE
DICIEMBRE DE 2021

Circular del Banco de la Republica que consagra y regula la prestacion

Modificaciones introducidas con la reforma tributaria
en materia de CET

A través de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022 se aprobo
una reforma tributaria para la igualdad vy la justicia social. El articulo
57 de esta Ley, que adiciona el articulo 20-3 del Estatuto Tributario
creod la denominada “tributacién por presencia econémica signifi-
cativa en Colombia”, cuyas principales caracteristicas son:

« Somete al impuesto sobre la renta y complementarios a las per-
sonas no residentes o entidades no domiciliadas en el pais con
presencia econdmica significativa en Colombia sobre los ingresos
provenientes de la venta de bienes y/o prestacion de servicios a
favor de clientes y/o usuarios ubicados en el territorio nacional.

« Para el caso de los servicios relacionados con el CET, la sujecion
al impuesto sobre la renta se condiciona a las siguientes reglas:

1. Para la comercializacion de 2. Para la prestacién de servi-

de “servicios de pago agregadores” por parte de residentes y no resi-
dentes, el cual es sumamente relevante para el CET.

DECRETO 1165 DE 2019°

bienes y/o servicios, se en-
tenderd que una persona no
residente o entidad no do-
miciliada tendré una presen-

cios digitales desde el exte-
ror se encuentran sujetos
al impuesto sobre la renta,
siendo necesario cumplir las

Los articulos 253 y siguientes regulan la modalidad de tréfico postal y
envios urgentes. Régimen que pretende el desarrollo &gil, con costos
reducidos y un trédmite simplificado, de operaciones de importacién y
exportacion.

TRATADOS DE LIBRE COMERCIO (TLC)

Los clausulados de algunos Acuerdos o TLCs disminuyen aranceles e
incluso otros impuestos a fin de incentivar el desarrollo del CET.

LEY 2277 DE 2022°¢
Los articulos 53 y 73 modifican el Estatuto Tributario (Decreto 624 de
1989), creando un tributo por tener “presencia econémica significati-
va en Colombia” y modificando el régimen para acogerse a la regla de
minimis respectivamente.

3 Por medio de la cual se expide el Estatuto del Consumidor y se dictan otras disposiciones.
4IBID, pp.58.

>Por el cual se dictan disposiciones relativas al Régimen de Aduanas en desarrollo de la Ley
1609 de 2013.

¢ Por medio de la cual se adopta una reforma tributaria para la igualdad y la justicia social y
se dictan otras disposiciones.

condiciones antes sefiala-
das, las personas que pres-
ten entre otros, los servicios
online de plataformas de

cla econdmica significativa
en Colombia cuando:

« Se mantenga interaccién de-
liberada y sistemética en el ( S Pl
mercado colombiano, esto intermediacion.
es, con clientes y/o usuarios La persona no residente o

ubicados en el territorio na-  entidad no domiciliada en Co-
cional; y lombia podré optar por declarar
- Durante el afio gravable an- y pagar en el formulario del im-
terior o en el afio gravable puesto sobre la renta, una tarifa
en curso, hubiere obtenido  del 3% sobre la totalidad de los
u obtenga ingresos brutos ingresos brgtos derivados de_ la
de 31.300 UVT o més por venta de bienes y/o prestacién
transacciones que involu- de servicios digitales, desde el
cren venta de bienes con exterior, vendidos o prestados a
clientes y/o usuarios ubica- usuarios ubicados en el territorio

dos en el territorio nacional. ~ nacional.



CET: principios de su régimen aduanero y de comercio
exterior

Las operaciones de CET se suelen llevar a cabo a través de mar-
ketplaces: paginas web que fungen como plataformas de ventas en
linea y que permiten conectar al seller (que puede estar en cualquier
pais del mundo) con el buyer (en Colombia para las operaciones
de importacion).

Los inversionistas que pretendan iniciar operaciones de CET a
través de marketplaces, deberédn tener en cuenta los siguientes as-
pectos:

Régimen de trafico postaly  resulta de suma relevancia para
envios urgentes (TPEU)’ operaciones de CET, por cuanto:

El TPEU es una modalidad < Tiene un trdmite abreviado.
para llevara cabo operacionesde « Es facultativo declarar una
importacién y exportacion, que subpartida arancelaria® es-
pretende el desarrollo 4gil de las pecifica para los productos
mismas a través de un tramite importados.

simplificado en comparacion .  Ect3 sujeto a un gravamen
con operaciones de importacion arancelario  unico  corres-

ordinaria o para el consumo, o pondiente al diez por ciento
de exportacion definitiva, para el (10%) del valor de la mer-
caso de exportaciones. Esta mo- cancia.

dalidad exige el cumplimiento
de unos requisitos especificos
en cuanto a dimensiones y valor
del paquete objeto de importa-
cién o exportacion®. Este régimen

« Pueden beneficiarse de la
regla de minimis (conforme
se explica a continuacién)
en materia de arancel e IVA.

7 Esta seccion se realizd con base en: Castrillén Velasco (2022).

8 Para la importacion los requisitos se establecen en el articulo 254 del Decreto
1165, mientras que para la exportacién, se encuentran en los articulos 386 a 396
del mismo decreto.

9La clasificacion arancelaria es el cddigo numérico que caracteriza una mercancfa en
el Sistema Armonizado de Codificacién de Mercancfas y en el arancel de aduanas
colombiano. Los requisitos de importacion dependen de la subpartida arancelaria
del producto

GUIA DE INVERSION EXTRANJERA DE BOGOTA

Regla de minimis

Es una prerrogativa a nivel
internacional adoptada por Co-
lombia, que permite la importa-
cion de bienes bajo el régimen
de TPEU sin tener que pagar
ningln tipo de gravamen aran-
celario y en algunos casos el IVA,
bajo los siguientes supuestos:

« Tratarse de una importacion
cuyo valor sea igual o infe-
rior a doscientos ddlares de
los Estados Unidos (USD
200).

+ Tratarse de una importacién
realizada a través del régi-
men de TPEU.

« Podrd beneficiarse del no
cobro del Impuesto de Valor
Agregado (“IVA"), siempre y
cuando se trate de una im-
portacion originaria de algun
pais con el cual Colombia tenga
en vigor un acuerdo o TLC,
en virtud del cual se obligue
al no cobro del IVA.

A tener en cuenta:

La ultima modificacion de la
Reforma Tributaria (Ley 2277 de
2022) sefala que las importa-
ciones que hagan uso de este
beneficio estardn sujetas a las
reglas propias del tratado al que
se acoja, entre ellas las de origen,
por lo cual la aduana colombiana
se reserva el derecho de exigir

COMERCIO ELECTRONICO TRANSFRONTERIZO

prueba de origen para las impor-
taciones que quieran obtener el
beneficio de IVA. Actualmente
solo el TLC con Estados Unidos
incluye la exclusién de IVA bajo
esta regla.

Zonas francas (ZF)

Con la modificacion del régi-
men franco, a través del Decreto
278 de 2021, se abrié la po-
sibilidad de realizar operaciones
de TPEU desde ZF hacia el resto
del pais. Esta posibilidad se en-
cuentra pendiente de regulacion
por parte del Ministerio de Co-
mercio.

En materia de exportaciones,
en la actualidad estd permitida y
debidamente regulada la expor-
tacion de bienes desde ZF hacia
el resto del mundo bajo la mo-
dalidad de TPEU.

El inversionista debera tener
en cuenta las siguientes buenas
practicas para obtener el mejor
provecho de esta herramienta'':

«  Creacion de ZF especializa-
das en e-commerce que no
se limitan a los beneficios
tributarios.

9 Por el cual se modifica el Decreto
2147 de 2016.
"Invest in Bogota (2022).
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Conexion de zonas francas
con aeropuertos, puertos vy
cruces de frontera.

Creacion de alianzas estra-
tégicas entre las entidades
publicas y privadas que per-
mitan una mejor implemen-
tacion del CET, asi como con
sectores estratégicos.

Creacion de plataformas
e-commerce y marketplaces
que permitan a los empre-
sarios comercializar sus pro-
ductos e incentive a quienes
no cuentan con un modelo
de e-commerce en estrate-
gia comercial a que lo incor-
poren.

Contar con la prestacion de
servicios logisticos, operado-
res logisticos, agentes adua-
neros, acarreo y transporte
terrestre, servicios de avia-
cion y de aeropuertos, al-
macenamiento de cargas en
general y lo relacionado con
reparacion y mantenimiento.

Construccion de centros lo-
gisticos multimodales con el
fin de facilitar los procesos
de aduanas, permitiendo el
trdnsito expedito de las car-
gas, reduciendo tiempos y
costos para los empresarios.

Consolidacion de un docu-
mento estdndar de decla-

COMERCIO ELECTRONICO TRANSFRONTERIZO

racion de movimientos de
mercancia.

Régimen cambiario del
e-commerce

El régimen cambiario colom-
biano regula las transacciones
que involucran la transferen-
cia de divisas entre el exterior
y Colombia, y viceversa. Las
operaciones de importacion y
exportacion de bienes son de
obligatoria canalizacién, es decir
que deben cumplir con ciertas
formalidades establecidas en la
normatividad cambiaria'?. Sien-
do asf, los pagos por importa-
ciones deberan cumplir con los
siguientes requisitos legales:
Pagar / recibir el pago de las

operaciones que se realicen.
Aplica para importaciones y
exportaciones. Los medios
de pago para realizar y/o re-
cibir el pago estan limitados
por la normatividad cambia-
ria.

Reportar cada operacion

que se realice. Dependien-

do desde donde se realice

y/o reciba el pago por la im-

portacién / exportacion, el

reporte se deberd realizar a

entidades de control distin-

tas.

12 Articulo 41, Resolucion 1 de 2018.
13 Tomado de Elogistica (s.f.).
'“Tomado de Maplink (2022).

Proceso logistico del e-commerce
(almacenamiento, envio y devolucion)

El proceso logistico del e-commerce resulta un elemento funda-
mental para asegurar un buen servicio al cliente y su posterior fideli-
zacion con la plataforma de venta. Los principales elementos de una

e-logistica efectiva son'*:

« Sistemas digitales de infor-
macion integrados con la
operacion virtual. Hace re-
ferencia a la integracion en-
tre la plataforma virtual con
la cadena de suministro; a
saber, la capacidad de que
los procesos de compra en
la plataforma atiendan en
tiempo real los pedidos,
devoluciones, quejas, entre
otros aspectos que incidirdn
en la cadena de suministro.

« Procedimientos de gestion
de mercancia automatizados
e integrados con la opera-
cién de la plataforma virtual.

Se relaciona con la opera-
cién fisica que requiere una
correcta recepcion y ges-
tion de la mercancia en los
centros de almacenamiento
y logisticos (i.e. picking y pac-
king)'“.

Distribucion adecuada de
cada despacho. Correspon-
de al control efectivo de
cada despacho. En otras pa-
labras, a la planificacién de
rutas de entrega eficientes,
realizacion de labores de
seguimiento en tiempo real,
atencion a incidentes de ma-
nera inmediata, entre otros.



Sectores con potencial
en Bogota-Region

Sistema de pagos digitales

El 13 de diciembre de 2021,
el Banco de la Republica publicd
la reforma de su Circular Regla-
mentaria DCIP-83. En ella, se
incluyd la més reciente autori-
zacion de las normas cambiarias
para que se pueda prestar el ser-
vicio de proveedores de servicio
de pago agregadores (conocido
como pasarelas de pago), per-
mitiendo que:

+ Terceros diferentes a los im-
portadores y/o exportadores
realicen el pago de operacio-
nes de importacién y expor-
tacion de bienes y servicios.
Esta posibilidad se encon-
traba prohibida antes de
esta reforma, por cuanto el
régimen cambiario expresa-
mente indicaba que los “re-
sidentes no podran canalizar
pagos de importaciones que
hayan sido realizadas por
otros'™",

Surge una oportunidad de

desarrollo del CET en el pais:

la prestacion de servicios de
pago agregadores. Actual-
mente, la norma permite:

15 Capitulo 3 de la DCIP 83.

i.  Que los proveedores de ser-
vicios de pago agregadores
sean no residentes (i.e. em-
presa extranjera) o residen-
tes (i.e. empresa constituida
en Colombia).

ii. Que los proveedores de
servicios de pago agregador
declaren Unicamente la in-
formacién agregada de las
operaciones de importacio-
nes o exportaciones de bie-
nes al IMCy, mensualmente,
un “reporte mensual de las
operaciones realizadas a tra-
vés de proveedores de ser-
vicios de pago agregadores”.

Centros de distribucion y
almacenamiento de talla
mundial

La correcta administracion de
inventarios resulta una actividad
crucial para lograr una operacion
efectiva de las plataformas de
e-commerce. En este ambito,
los Fulfillment Centers (FC) se
estdn posicionando como una
solucién de almacenamiento y
distribucién para empresas que
se dediquen al CET.

« Se definen como “la ubica-
cién fisica desde la que un
proveedor de logistica de
terceros puede preparar los
pedidos de los clientes para
los minoWristas de comercio
electrénico”e.
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« No se deben confundir con
los “almacenes”. El propé-
sito de un FC es almacenar
inventario a corto plazo y
generar una rotacién de in-
ventario continua, lo que le
permite a los e-commerce
reducir y evitar costos fijos
de almacenamiento de mer-
cancia. Con ello, se pretende
que el inventario no perma-
nezca mas de un mes en
los FC, haya un surtimiento
contintio de los almacenes
y estén ubicadas en puntos
estratégicos de la ciudad
(i.e. cerca de los puntos de
entrega), para poder “reducir
los costos de envio, el tiem-
po de transito y las zonas de
envio"".

18 Angulo Flores (2021).
71BID.
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Proteccion al consumidor
de e-commerce

Responsabilidad de las
empresas extranjeras en
Colombia - en materia de
proteccion al consumidor

« El Estatuto de Proteccion al
Consumidor de Colombia
(EPC-Ley 1480 de 2011),
incluye un capitulo especifi-
co para las operaciones de
comercio electrénico.

« las entidades extranjeras
que no estén ubicadas y no
tengan presencia a través de
un vehiculo corporativo en el
territorio nacional, en princi-
pio no cumplen con la des-
cripcion del articulo 50, por
lo que quedarian excluidas
del dmbito de aplicaciéon de
esta norma.
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El articulo 7 del EPC estable-
ce que los proveedores son
responsables de la calidad, ido-
neidad, seguridad y buen funcio-
namiento de cualquier servicio
prestado a los consumidores en
Colombia. Pudiendo una perso-
na juridica del extranjero ser pro-
veedor de un bien o un servicio.
De manera que surge el andlisis
sobre si el EPC le es aplicable y
si la autoridad colombiana tiene
esta potestad sobre entidades
extranjeras.

Es importante acotar que la
Superintendencia de Industria
y Comercio (SIC), como auto-
ridad encargada de los asuntos
de proteccién al consumidor ha
analizado la aplicacién del EPC
a entidades extranjeras.  Aun
cuando el EPC establece un régi-
men favorable para los consumi-
dores, el debate sobre la aplica-
cion extraterritorial del EPC sigue
siendo un asunto en curso.

COMERCIO ELECTRONICO TRANSFRONTERIZO

La SIC ha analizado la aplicacion del EPC a entidades extranjeras, en los
siguientes procesos:

RADICADO N.° 13-050461
La SIC concluyé que las obligaciones derivadas del EPC solo son apli-
cables a comerciantes que estén ubicados en el territorio colombiano
salvo estipulacion expresa en contrario.

RADICADO N.° 16- 370976
La SIC afirma que, si el producto cuenta con garantia global exigible
en Colombia, serd deber del representante de la marca en el territorio
nacional quien le permita al consumidor hacer efectiva la garantia del
producto.

RADICADO N.° 21-102477
La SIC concluyé que el consumidor carece de una proteccion efecti-
va frente a aquellos bienes y servicios que contrata con extranjeros;
sin embargo, menciond la necesidad de cooperacion internacional en
este tipo de asuntos, frente a lo cual existe la herramienta “econsu-
mer.gov" mediante la cual se canalizan quejas sobre conductas que
desconocen derechos del consumidor.
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Deberes y derechos para la proteccion al consumidor en e-commerce*

Informar sobre
el oferente, los
productos en
si mismos y la
forma en que
se realizard la

Informar plazo de
validez de la ofer-
ta, disponibilidad
de los productos,
el precio total
(con impuestos,
costos y gastos),
costos de envio,
tiempo de entrega
y canales para

Si se utilizan
imagenes, el
anunciante debe

Si se debe firmar

un contrato de
adhesién debe
estar publicado
y debe respetar
todas las reglas
establecidas en

El consumidor
tendra derecho a
ver un resumen
de los productos

de su pedido

con los precios
discriminados,

el valor total y

demas cobros
antes de terminar

COMERCIO ELECTRONICO TRANSFRONTERIZO

El vendedor con-
servard prueba
de la aceptacion
del consumidor,
remitird a mas
tardar al dia
siguiente un
acuse de recibo
del pedido con
los detalles del
mismo y debera
verificar que la
entrega se reali-
ce en la direc-
cion dispuesta y
gue quien recibe

El proveedor
tendrd documen-
tacién de la com-

pra, la transac-
cion y la entrega

a satisfaccion.

Debe disponer
mecanismos
para la radicacion
de PQRs, y dar
informacion de
los derechos de
retracto y rever-

indicar a qué es-
transaccion.

Aplicable cuando suceda una de
las 5 eventualidades como por
ejemplo, cuando el producto
entregado sea defectuoso.

REVERSION
DEL PAGO

No procede cuando la compra
fue realizada por medio de
canales presenciales.

Derecho a reclamar
por fallas en la
calidad, seguridad,
buen estado, buen
funcionamiento,

e idoneidad de
un producto de
conformidad con
las condiciones
legalmente exigibles
o las ofrecidas.

*Para mayor informacién, remitirse al Anexo.

cala las muestra. pagar.

el EPC.

DEBER DE INFORMACION

DEBERES Y DERECHOS PARA LA
PROTECCION AL CONSUMIDOR EN
E-COMMERCE

GARANTIA

Si el producto
se solicitd a un
casillero, el consumi-
dor debe contactar
directamente a la
compaiiia del pais
de compra para que
el bien sea arregla-
do, reemplazado, o
para que la compa-
fifa envie un bien
remanufacturado.

El productor, im-
portador, proveedor
puede otorgar el
término de garantia
y las condiciones
de las mismas que

mejor considere.
Si no otorga una
garantia, aplicard
la garantia legal
(EPC).

la transaccion.

es el comprador. sion de pagos.

Rescindir un contrato con
fundamento en la voluntad del
consumidor.

DERECHO DE
RETRACTO

Aplica a las ventas no tradicionales
y a las ventas a distancia, inclu-
yendo el comercio electronico.

Si el producto
fue adquirido en
Colombia, se deberd
llevar al productor
y/o proveedor para

su reparacion, el
cambio por uno de
similares caracteris-
ticas o la devolucién
del dinero.
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Seguridad digital y gestion de datos

Datos personales

GENERALIDADES DEL REGLAMENTO GENERAL DE
PROTECCION DE DATOS (RGPD)*®

¢QUE ES UN DATO PERSONAL?
Cualquier informacion que pueda asociarse o relacionarse con
una persona determinada, de manera que permita su identi-
ficacion.

¢CUAL ES LA APLICACION DEL RGDP?
El RGDP aplica para la recoleccion, almacenamiento, uso,
transferencias, transmisién, supresién o, en general el trata-
miento de datos personales que se realiza en Colombia en
territorio colombiano, y al procesamiento de datos de residen-
tes de Colombia.

¢QUIEN ES “RESPONSABLE DEL TRATAMIENTO DE
DATOS PERSONALES?

Persona natural o juridica, publica o privada, que por si misma
0 en asocio con otros, decida sobre la base de datos y/o el
tratamiento de los datos.

¢SON LAS PLATAFORMAS DE COMERCIO ELECTRONICO
RESPONSABLES DEL TRATAMIENTO?
Las plataformas de comercio electrénico podrian ser consi-
deradas responsables del tratamiento, si deciden sobre el
tratamiento de los datos. En este caso estarian sujetas a las
obligaciones del RGDP.

18ley 1581 de 2012 y Decreto 1074 de 2015.

OBLIGACIONES PRINCIPALES DEL RGDP
CONSENTIMIENTO

Obtener el consentimiento de los titulares, el cual debe ser previo,
expreso e informado.

PQRS
Procesar y atender las quejas, peticiones y solicitudes de los interesa-
dos en relacion con sus derechos en virtud del RGDP.

MAN UALES Y POLITICAS
Adoptar un manual interno de politicas y procedimientos para ga-
rantizar el adecuado cumplimiento de la presente ley y en espe-
cial, para la atencion de consultas y reclamos.

« Implementar una politica de proteccién de datos que proporcione
informacion sobre (i) los fines del tratamiento de los datos, (i)
coémo se tratardn los datos, (iii) los derechos de los interesados vy
los medios para ejercerlos, (iv) la persona o el drea encargada de
gestionar los asuntos relacionados con la proteccion de los datos,
y (v) el término de vigencia de las bases de datos.

MEDIDAS DE PROTECCION
Implementar y mantener las medidas técnicas, humanas y administra-
tivas destinadas a garantizar la integridad, confidencialidad y seguridad
de los datos personales.

INCIDENTES DE CIBERSEGURIDAD
Informar a la Autoridad de Proteccion de Datos o ADP (Superinten-
dencia de Industria y Comercio) cuando se presenten violaciones a
los cddigos de seguridad y existan riesgos en la administracion de la
informacion de los titulares de datos personales.

AREA DE PROTECCION DE DATOS
Designar a una persona o drea que asuma la funcién de proteccién
de datos personales, que dara trdmite a las solicitudes de los titulares,
para el ejercicio de los derechos del RGDP.

RNBD

Registrarse en el Registro Nacional de Base de Datos (RNBD). Este
registro es administrado por la Autoridad de Proteccion de Datos. El
Registro no requiere dar a conocer las bases de datos sino, proporcio-
nar informacion relacionada con las bases de datos.



SEGURIDAD DE LOS DATOS EN LAS PLATAFORMAS DE
E-COMMERCE®

REPORTE DE INCIDENTES DE SEGURIDAD

El RGDP establece la obligacion de reporte de incidentes tan-
to para responsables del tratamiento como para encargados.

PRINCIPIOS DE SEGURIDAD
El RGDP establece principios particularmente relevantes para
cumplir con los requisitos de seguridad: (i) principio de acce-
so y circulacién restringida; (i) principio de confidencialidad; y
(iii) principio de seguridad.

MEDIDAS DE SEGURIDAD
Es importante tener en cuenta que el RGDP no establece
medidas especificas de seguridad. Estas deben ser evaluadas
caso por caso y deben considerar la naturaleza de los datos, el
tamano de las bases de datos, operaciones especificas sobre
las bases de datos.

19 Aunque el RGDP no se refiere principalmente a asuntos de ciberseguridad,
contiene algunos requisitos de seguridad que deben tenerse en cuenta en relacion
con el tratamiento de datos personales.
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ANEXO

COMERCIO ELECTRONICO TRANSFRONTERIZO

Deberes y derechos para la proteccion al consumidor

en e-commerce

Deber de informacion

Los articulos 3 — 1.3 y 50 del
Estatuto del Consumidor esta-
blecen ciertas obligaciones par-
ticulares para quienes venden a
través de comercio electronico,
sin perjuicio de los demés de-
beres de informacion que rigen
de caracter general para todos
los comerciantes. Estos deberes
estan relacionados, entre otros,
con:

1. Dar informacién sobre la
persona que ofrece los pro-
ductos, los productos en sf
mismos y sobre la forma en
que se realizard la transac-
cién comercial.

2. Suministrar, en todo mo-
mento, informacién respec-
to de los productos que se
ofrezcan. Si se utilizan iméa-
genes, el anunciante debe
indicar a qué escala las
muestra.

3. Indicar el plazo de validez de
la oferta y la disponibilidad
de los productos, el precio
total de estos con impues-
tos, costos y gastos que se

deba pagar para adquiriros,
asi como los costos de envio
si los hubiere, el tiempo de
entrega y los medios o cana-
les que dispone para realizar
los pagos.

4. Sise debe firmar un contrato
de adhesion: debe estar pu-
blicado en el mismo medio
electrénico y debe respetar
todas las reglas establecidas
en el EPC.

Consumidor. Antes de ter-
minar su transaccion, tiene dere-
cho a que el proveedor le pre-
sente un resumen del pedido
con todos los bienes selecciona-
dos, el precio individual de cada
uno de ellos, el costo total de los
productos, y si es aplicable, los
costos y gastos que deba pagar
por envio o por cualquier otro
concepto adicional, y al final, el
total acumulado.

Vendedor. Una vez conclui-
da la operacion, deberd conser-
var la prueba de la aceptacion
por parte del consumidor, la cual
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deberé ser expresa, inequivoca y
verificable por parte de la autori-
dad competente. Igualmente, le
deberd remitir a més tardar al dia
siguiente un acuse de recibo del
pedido, con informacién precisa
del tiempo de entrega y el precio
total a pagar. Al momento de la
entrega de los productos, el ven-
dedor deberd cerciorarse que
se realice efectivamente en la
direccién indicada por el consu-
midor, y que este ha sido plena
e inequivocamente identificado.
También le debera hacer entre-
ga del soporte de la operacion,
como la factura correspondiente
emitida con el cumplimiento de
todos los requisitos legales.

Proveedor. Deberd dejar
documentada tanto la compra
como la transaccién comercial y
la entrega a satisfaccién, de tal
forma que, en caso de discusion,
él tendrd la carga de la prueba
de demostrar las condiciones en
que el consumidor contrato y la
entrega real y efectiva de los pro-
ductos que adquirié. Por ultimo,
el proveedor debe disponer, en
el mismo medio en que realiza
el comercio electronico, de me-
canismos para que los consumi-
dores puedan radicar peticiones,
quejas o reclamos, e informar de
forma clara los derechos de re-
tracto y reversién de pagos que
le asisten a los compradores.

COMERCIO ELECTRONICO TRANSFRONTERIZO

Derecho de retracto

El derecho de retracto es
aquel que le asiste al consumi-
dor para rescindir un contrato
sin necesidad de que haya una
causa diferente a su voluntad
para darlo por terminado. Este
derecho crea una excepcion a la
regla de la firmeza del contrato
de compraventa una vez las par-
tes se han puesto de acuerdo en
el precio y el bien. Este derecho
aplica a las ventas no tradicio-
nales y a las ventas a distancia,
incluyendo el comercio electro-
nico.

Garantia. El derecho que tie-
ne un consumidor de reclamar
ante productores, importadores,
proveedores, o expendedores
por fallas en la calidad, seguri-
dad, buen estado, buen funcio-
namiento, e idoneidad de un
producto de conformidad con
las condiciones legalmente exigi-
bles o las ofrecidas. El productor,
importador, proveedor puede
otorgar el termino de garantia y
las condiciones de las mismas
que mejor considere. Sin em-
bargo, si no otorga una garantfa,
aplicard la garantia legal, estable-
cida en el articulo 8 del Estatuto
al Consumidor.

En cuanto a la efectividad de
la garantia, es posible afirmar

que existen dos sistemas de
e-commerce por medio de los
cuales las empresas pueden ha-
cer la compra.

« Pedir el bien directamente a
Colombia.

« Pedir el bien a un casillero
en otro pais y enviarlo por

un servicio postal a Colom-
bia.

En el caso de que el producto
haya sido solicitado a un casille-
ro, el consumidor debe contac-
tar directamente a la compariia
del pais de compra para que, de
acuerdo con las politicas de de-
volucion de la compariia, el bien
sea arreglado, reemplazado, o
para que la compafiia envie un
bien remanufacturado. Por otro
lado, si el producto fue adquirido
en Colombia, se debera llevar al
productor y/o proveedor para su
reparacion, el cambio por uno
de similares caracteristicas o la
devolucion del dinero.

Reversion del pago. Tiene
como finalidad proteger a los
consumidores que adquieren
bienes y servicios a través de
mecanismos de comercio elec-
tronico tales como internet, PSE,
call centers o cualquier otro me-
canismo de televenta o tienda
virtual, y que hubieren pagado
con tarjetas de crédito, débito

o cualquier otro instrumento de
pago electronico. Este mecanis-
mo, no procede cuando la com-
pra fue realizada por medio de
canales presenciales.

Esta figura aplica cuando su-
ceda alguna de las siguientes
eventualidades: (i) cuando el
consumidor haya sido victima
de fraude; (i) cuando corres-
ponda a una operacién no so-
licitada por el consumidor; (iii)
cuando el producto solicitado no
se reciba en la fecha pactada o,
en su defecto, en el término de
treinta (30) dias después de ha-
berse hecho la transaccion; (iv)
cuando el producto entregado
no corresponde al solicitado, no
cumpla con las caracteristicas in-
herentes o las atribuidas por la
informacién que se suministre
sobre él; o (v) cuando el pro-
ducto entregado sea defectuoso.
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* Régimen de insolvencia empresarial

Invest in BlJduE

REGIMEN DE
INSOLVENCIA

EMPRESARIAL

La insolvencia empresarial es un proceso que procura
proteger a las personas juridicas tanto nacionales como sociedades
de sucursales extranjeras que realicen actividades en Colombia,
cuando estas atraviesan dificultades econdmicas y se les dificulta
cumplir con sus obligaciones frente a otros acreedores.

Para ello, el régimen de insolvencia busca dar garantias para el
efectivo pago de las deudas de los acreedores, y tiene como objetivo
la preservacion de las empresas y la normalizacion de sus relaciones

comerciales y crediticias.

El régimen de insolvencia
empresarial  fue  establecido
en Colombia por la Ley 1116

del aflo 2006, como parte de
una iniciativa para proteger el
crédito y conservar la empresa
como unidad de explotacién
econdmica y fuente generadora
de empleo.

En Colombia, como en la
mayoria de los sistemas legales
en el mundo, existen dos vias
a través de las cuales pueden
alcanzarse estos objetivos:

Reorganizacion: a través de
un acuerdo, se pretende
preservar empresas Vviables
y normalizar sus relaciones
comerciales y crediticias
mediante su reestructuracion
operacional, administrativa,
de activos o pasivos.
Liquidacion judicial: persigue
la liquidacion pronta vy
ordenada, buscando el
aprovechamiento del
patrimonio del deudor.
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La Ley 1116 fue creada con
base en las guias legislativas
expedidas por la Comisién
de las Naciones Unidas
para el Desarrollo Mercantil
Internacional (CNUDMI).

A partir del afno 2007, con
la entrada en vigencia de la Ley
1116, y hasta finales del 2018, se
reportaron en Colombia 4027
procesos de insolvencia, de los
cuales, 2402 han sido procesos
de organizacién y tan solo 1625
liquidaciones.

A raiz de la pandemia
del COVID -19 se expidieron
los Decretos 560 y 772 de
2020 mediante los cuales
se  establecieron  algunos
mecanismos transitorios para
enfrentar el riesgo de insolvencia
al que han estado expuestas las
empresas colombianas. Dichos
Decretos incluyen mecanismos
extrajudiciales de negociacion,
procesos de insolvencia més
expeditos para micro y pequenfas
empresas y mecanismos de
alivio y recuperacién econoémica.

En principio, dichos Decretos
disponian su  vigencia por
un término de dos afos, sin
embargo, el gobierno nacional
ha prorrogado algunas de sus
disposiciones hasta diciembre
de 2023.

REGIMEN DE INSOLVENCIA EMPRESARIAL

Duracion del tramite de
insolvencia empresarial

Un trémite de reorganizacion,
en teoria, no debe durar mas de
6 meses, y uno de liquidacion,
no mas de 8 meses, si no se
presentan circunstancias que
lo prolonguen, tales como
recursos, incidentes, nulidades,
entre otros. Sin embargo, en la
practica el trdmite dura alrededor
de 2 arios.

Por otra parte, en cuanto a
honorarios y gastos asociados
a los procesos de insolvencia,
debe tenerse en cuenta que
estos seran fijados por el juez
de conformidad con los criterios
que se describen a continuacion.

! En la fuente original, estas cifras

se presentan en Unidades de Valor
Tributario -UVT- en Colombia. Una UVT
equivale aproximadamente a USD 9
dependiendo de la TRM.

2 |bid.

Valor de los honorarios

PROMOTOR

Categoria de la entidad en
proceso de reorganizacion

Rango por activos'

Limite para la fijacion del
valor de los honorarios

A Mas de USD No podrén ser
11.000.000, superiores a
aproximadamente. USD 110.000,
aproximadamente.
B Mas de USD No podrén ser
2.500.000 hasta superiores a USD
USD 11.000.000, 60.000,
aproximadamente. aproximadamente.
C Hasta USD No podran ser
2.500.000, inferiores a USD
aproximadamente. 7.500 ni superiores
a USD 30.000,
aproximadamente.
LIQUIDADOR

Categoria de la entidad en
proceso de reorganizacion

A

Rango por activos?

Més de USD
11.000.000,

aproximadamente.

Mas de USD
2.500.000 hasta
USD 11.000.000,

aproximadamente.

Hasta USD
2.500.000,

aproximadamente.

Limite para la fijacion del
valor de los honorarios

No podran ser
superiores a

USD 310.000,
aproximadamente.

No podrén ser
superiores a USD
245.000,
aproximadamente.

No podran ser
inferiores a USD
7.500 ni superiores
a USD 111.000,
aproximadamente.




(A quién cubre el

régimen de insolvencia empresarial?

+  Personas juridicas y naturales comerciantes, que realizan negocios
permanentes en el territorio nacional.

+  Sucursales de sociedades extranjeras.

*  Patrimonios autdnomos afectos a la realizacidon de actividades
empresariales.

| éQuién esta excluido del régimen?

+ Entidades Promotoras de ahorro y crédito.
Salud,  Administradoras  del . Spciedades de capital publico
Regimen  Subsidiado  del y empresas industriales y
Sistena General de Seguridad comerciales del Estado y de
Social en Salud e Instituciones cualquier nivel territorial.
Prestadoras de Servidos de

+ Entidades de derecho publico,

Salud. entidades  territoriales 'y
* Bolsas de Valores 'y descentralizadas.
Agropecuarias.

+  Empresas de senvicios publicos

- Entidades vigladas por la domiciliarios.
Superintendencia  Financiera . Personas naturales o
de Colombia. Lo anterior no X

comerciantes.

incluye a emisores de valores ) o
sometidos  Gnicamente a ¢ Las demés personas juridicas

control de la referida entidad. que esten sujetas a un regimen

+  Entidades viglladas por la especal  de  recuperacion

Superintendencia de Economia ,de NEgoCios, Imwdgqon 0
Solidaria  que  desamollen intervencion  administrativa

actividades  finanderas, de para administrar o liquidar.

| Autoridad competente en un proceso concursal

Este proceso busca solucionar los pagos pendientes que tiene un
deudor. La autoridad llamada a conocer como juez del concurso es
la Superintendencia de Sociedades. Esto para el caso de sociedades,
empresas unipersonales y sucursales de sociedades extranjeras
y, a prevencion, tratdndose de deudores, personas naturales
comerciantes. En los demas casos, conocera el Juez Civil del Circuito
del domicilio principal del deudor.

Un promotor es la persona natural que participa en la negociacion,
andlisis, diagndstico y elaboracién de los acuerdos de reorganizacion,
asi como en la emision o difusion de informacion financiera,
administrativa, contable o de orden legal de entidades en proceso
de reorganizacion.

Un liquidador es la persona natural que actia como administrador
y representante legal de la entidad en proceso de liquidacion.
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Prelacion de créditos

REGIMEN DE INSOLVENCIA EMPRESARIAL

Por regla general, los acreedores en Colombia pueden exigir que
se vendan todos los bienes del deudor hasta concurrencia de sus
créditos, para que con el producto se les satisfaga integramente si
los bienes resultan suficientes; en caso contrario, el pago se realiza
de manera proporcional, cuando no haya causas especiales para
preferir ciertos créditos, segun la clasificacion de la prelacion de
créditos (conjunto de reglas que determinan el orden y la forma en
que debe pagarse cada uno de ellos).

Excepciones aplicadas a la prelacion de créditos

Gastos de administracion

Obligaciones causadas con
posterioridad a la fecha de inicio
del proceso de insolvencia, propias
del giro ordinario de los negocios
de la sociedad.

Créditos legalmente
postergados

Créditos atendidos una vez
sean cancelados los demés.

Pago de pequeiias acreencias

El juez del concurso puede
autorizar el pago anticipado de
estas, sin sujetarlas a ninguna
materia o tipo de obligacion,
siempre que en su conjunto
no superen el 5% del pasivo
externo del deudor.

Durante la vigencia del
Decreto 560 de 2020 no
se requiere autorizacién del
juez del concurso para el
pago a acreedores laborales
y proveedores no vinculados
al deudor, siempre y cuando

cuente con la aprobacion del
promotor, en caso de haber
sido designado y se informe al
juez en los 5 dias siguientes a la
realizacion del pago.

Excepciones dentro de la ley de
garantias mobiliarias

A partir de la fecha de inicio
de del proceso de reorganizacion,
no puede admitirse ni continuarse
demanda de ejecucidn o
cualquier otro proceso de cobro
en contra del deudor, cuando esta
recaiga sobre bienes necesarios
para el desarrollo de su actividad
economica, siempre que hayan
sido reportados por el deudor
como necesarios para el desarrollo
de su actividad econdmica dentro
de la informacién presentada con
la solicitud de inicio del proceso.

Los demds procesos de
ejecucion de la garantia real
sobre bienes no necesarios
para la actividad econdmica

del deudor pueden continuar
0 iniciarse por decision del
acreedor garantizado.

Cargas en el modelo del
tramite concursal

Bajo el modelo colombiano, el
deudor tiene la carga probatoria,
pues es quien presenta las
acreencias para que el acreedor
tenga la oportunidad de objetar.

En la liquidacion judicial, los
acreedores tienen la carga de
presentar la prueba de la existencia
y cuantia de su obligacion ante el
liquidador dentro de los 20 dias
siguientes a la fecha de desfijacion
del aviso que informa sobre la
apertura del proceso de liquidacion
judicial.

Supuestos necesarios
para iniciar un proceso
de insolvencia

Para iniciar un proceso de
insolvencia es necesario que se
presente alguna de las siguientes
situaciones:

Cesacion de pagos
Incumplimiento de pago por
mas de 90 dias de dos o maés
obligaciones a favor de dos o
mdas acreedores o tener por
lo menos dos demandas de
ejecucion presentadas por dos
0 mas acreedores para el pago

de obligaciones. En cualquier
caso, el valor acumulado de las
obligaciones en cuestién debera
representar no menos del 10%
del pasivo total a cargo del
deudor a la fecha de los estados
financieros de la solicitud. Esta
condicién aplica tanto para el
proceso de reorganizacion como
para el proceso de liquidacion
judicial.

Incapacidad de pago
inminente

Se presenta cuando el
deudor acredita la existencia de
circunstancias en el respectivo
mercado o al interior de su
organizacién o estructura, que
afectan o puedan afectar en
forma grave el cumplimiento
normal de sus obligaciones, con
un vencimiento igual o inferior a
un afio. Esta causal solo procede
respecto a las personas juridicas
y, por si sola, no serd suficiente
para iniciar un proceso de
liquidacion judicial.

Esta causal de solicitud se
encuentra temporalmente
suspendida por disposicién del
Decreto 560 de 2020.

Un proceso de insolvencia
termina  con el  acuerdo
de reorganizacion y el de
liquidacién, con la providencia
de adjudicacion ejecutoriada o
con la celebracion de un acuerdo
de reorganizacion.



Personas aptas para
solicitar el inicio de un
proceso de insolvencia

Para el caso de la cesacion
de pagos, puede hacerlo el
respectivo deudor, o uno o
varios de sus acreedores titulares
de acreencias incumplidas, o
de oficio la Superintendencia
que ejerza supervision sobre el
respectivo deudor o actividad.

Enlasituaciondeincapacidad
de pago inminente, el inicio
debe ser solicitado por el
deudor o por un numero plural
de acreedores externos sin
vinculaciéon con el deudor o con
sus socios. Este efecto también
puede producirse como
consecuencia de la solicitud
presentada por el representante
extranjero de un proceso de
insolvencia extranjero.

En el caso del proceso de
liquidacién judicial pueden
hacerlo todos los sujetos
mencionados  excepto  los
acreedores por si solos, pues
en este caso se debe hacer por
peticion conjunta del deudory de
un numero plural de acreedores
titular de no menos del 50% del
pasivo externo.

Efectos del inicio de un
proceso de reorganizacion

En relacién con los nuevos
procesos de ejecucion y
procesos de ejecucion en
curso, no podrd admitirse
ni continuarse demanda de
ejecucion o cualquier otro
proceso de cobro en contra
del deudor.

No podrdn iniciarse o
continuarse  procesos de
restitucion  de  tenencia
sobre bienes muebles o
inmuebles con los que el
deudor desarrolle su objeto
social, siempre que la causal
invocada fuere la mora
en el pago de cénones,
precios, rentas o cualquier
otra contraprestacion
correspondiente a contratos
de arrendamiento o de
leasing.

No es posible decretar
al deudor la terminacién
unilateral de ninglin contrato
ni decretar la caducidad
administrativa a no ser que
el proceso de declaratoria de
dicha caducidad haya sido
iniciado con anterioridad a
esa fecha.

Efectos de la apertura de
un proceso de liquidacion
judicial
Disolucion de la persona
juridica.
Cesacion de funciones de
los drganos sociales y de
fiscalizacion de la persona
juridica.
Separaciéon de todos los
administradores.

Terminacion de los contratos
de tracto sucesivo, de
cumplimiento  diferido o
de ejecucién instantanea,
no necesarios para la
preservacién de los activos,
asi como los contratos de
fiducia mercantil o encargos
fiduciarios  sobre  bienes
propios y para amparar
obligaciones propias o ajenas
celebrados por el deudor en
calidad de constituyente.

Teminaddn de los  contratos
de  trabajo con el
correspondiente pago de las
indemnizaciones a favor de
los trabajadores.

Finalizacion de los encargos
fiduciarios y los contratos de
fiducia mercantil celebrados
por el deudor, con el fin

de garantizar obligaciones
propias O ajenas con sus
propios bienes.

* Interrupcion del término de
prescripcién e inoperancia
de la caducidad de las
acciones respecto de las
obligaciones que contra
el deudor o contra sus
codeudores vy fiadores, entre
otros, estén perfeccionadas
0 sean exigibles desde antes
del inicio del proceso de
liquidacion judicial.

« Exigibilidad de todas las
obligaciones a plazo del
deudor.

+  Prohibicidnparaadministradores,
asociados 'y controlantes
de disponer de cualquier
bien que forme parte del
patrimonio  liquidable del
deudor.

La exclusion de bienes

Es el trédmite aplicable a la
liquidacién que pueden impulsar
los ftitulares de bienes que a
pesar de no ser de propiedad
del deudor, quedaron afectos
al proceso. Sobre esto, la Ley
1116 establece una serie de
bienes que, por mandato legal,
no entran a formar parte del
patrimonio a liquidar.




Invest in Byt

iHablemos!
info@investinbogota.org





